[Versién de firma]

CONTRATO DE FIDEICOMISO MAESTRO IRR:EVOCABLE DE ADMINISTRACION Y
FUENTE DE PAGO NUMERO 303550

celebrado entre

EL MUNICIPIO DE MEXICALIL, BAJA CALIFORNIA
COMO FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR .

Y

HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA

COMO FIDUCIARIO

de fecha 18 de marzo de 2011




CONTRATO DE FIDEICCMISO MAESTRO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION
Y FUENTE DE PAGC NUMERO 303550 QUE CON FECHA 18 DE MARZO DE 2013
CELEBRAN:

L El Municipio de Mexicali del Estado de Baja California, como Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo Lugar, representado en este acto por el Presidente Municipal,
Lic. Francisco Pérez Tejada Padilla, el Secretario del Ayuntamiento, Sr. Tobias Duarte
Corral, el Sidico Procurador, Ing. César Alfredo Ascoleni Cuevas y el Tesorero
Municipal, Lic. Francisco Javier Fimbres Gallego {en lo sucesivo el “Municipio”);, v

1L HSBC México, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién
Fiduciaria, como fiduciario, representado en este acto por su delegado fiduciario, Liec.
Georgina Rodriguez Pietsch (en lo sucesivo el “Flducigrio”).

De conformidad con los Antecedentes, Declaraciones y Cléusulas que se sefialan a continuacién,

ANTECEDENTES

Mediante Decreto nimero 24, publicado el 7 de enero de 2011 (el “Decrefo™) en el Periddico
Oficial del BEstado de Baja California, Tomo CXVIII (el “Periddico Oficial™), la H. XX
Legislatura Constitucional del Estado Libre y Soberano de Baja Califomia (la “Legisleiura™)
autorizd la celebracidn del presente Fideicomiso (tal y como dicho término se define en este
Contrato), asi como [a afectacién de los derechos e ingresos que s¢ aportan al mismo, para los
efectos y de conformidad con los términos y condiciones que aqui sefialan,

Se adjunta al presente Contrato, como Amexe 1, un ¢jemplar de la publicacion del Decreto.

DECLARACIONES

L. Declara el Municipio, 2 través de sus representantes, que:

a) Es un Municipio libre con personalidad juridica y patrimenio propios, en términos del
articulo 115 de la de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos (la
“Constitucidn_Federal”) y de la Constitucién Politica del Estado Libre y Soberano de

Baja California (la “Constitucidn Local”).

b} Sus representantes (i) acreditan la petsonalidad con la que comparecen a la celebracion
del presente Contrato con los documentos que se adjuntan al presente Confrato como
Anexo 2, y (if) cuentan con la capacidad y facultades suficientes para celebrar el presente
Contrato de conformidad con lo establecido en los articulos 2 fraccion III, 14 fraceién II,
y demds aplicables de la Ley de Deuda Piblica del Estado de Baja California y sus
Municipios (la “Ley de Deuda Piblica”); y los artfculos 1, 2, 3, 4, 6, 7 fraccién IV, 8
fraccion I, 10 y 11 de la Ley del Régimen Municipal para el Estado de Baja California (la

“Ley Mugicipal”).



Con ¢l propdsito de establecer un mecanismo para el pago de las cantidades que deriven
de la deuda que confraiga con la formalizacién de financiamientos, es su intencion
celebrar ¢l presente Contrato (segin dicho término se define mds adelante) para (i)
afectar de manera itrevocable la Aportacién Inicial, los Derechos Sobre las
Participaciones (segin dichos términos se definen mas adelante) y cualquier ofra cantidad
que por cualquier titulo sea afectada al Patrimonio del Fideicomiso (segiin dicho término
s¢ define més adelante), a fin de que el presente Fideicomiso sitva, entre otros fines,
como mecanismo de administracién y fuente de pago de los Financiamientos (segin
dicho término se define mds adelante), y (/i) constituirse como Fidsicomitente y
Fideicomisario en Segundo Lugar, en los términos del presente Contrato, y asumir todos
los derechos y obligaciones que en el mismo se establezcan a su favor o a su cargo.

Es su intencion celebrar el presente Contrato a fin de que el Fiduciario realice por su cuenta
y orden, entre otras acciones, el pago puntual y oportuno de los Financiamientos, con las
cantidades que reciba el Fiduciarto para ese fin.

De conformidad con los articulos sefialados en el inciso b) anterior, el articulo 9 de la
Ley de Coordinacion Fiscal, v los demds disposiciones aplicables, incluyendo los
artfeulos Tercero y Cuarto del Decreto, e} Municipio tiene la facultad de suscribir el
presente Contrato de Fideicomiso, asf como de afectar irrevocablemente al Fideicomiso
sus derechos e ingresos sobre un porcentaje de las Participaciones pata el pago de sus

obligaciones.

Se encuentta en cumplimiento de todas aquellas obligaciones a su cargo, cuyo
incumplimiento pudiere afectar sustancialmente su capacidad financiera para cummplir con
tas obligaciones a su cargo de conformidad con ¢l presente Contrato.

No existe accion, demanda o procedimiento en su contra, por o ante alguna Autoridad
Gubemamental, cuyo resultade pueda afectar sustancialimente su capacidad financiera
para cumplir con sus obligaciones de conformidad con el presente Contrato,

La celebracion, otorgamiesnto y cumplimiento del presents Contrato y los documentos
relacionados con el mismo: (f) han sido debidamente auforizados por sus oOrganos
competentes y 1a Legislatura; y () no violan, contravienen, se oponen, o constituyen un
incumplimiento bajo (4) la fegislacién que le resulta aplicable o (B) cualquier contrato,
crédito, acuerdo, convenio u ofro instrumento del cual sea parte o mediante el cual el o
cualquiera de sus activos y/o derechos puedan estar obligados o afectados.

No tiene conocimiento de circunstancia alguna, incluyendo de manera enunciativa més
o limitativa, de procedimiento judicial alguno o de cualquier otra fndole que afecte o
pusda afectar la validez del presente Fideicomiso o de los documentos relacionados con

el mismo.

{9 La celebracién del presenie Fideicomiso y de los documentos relacionados con el
mismo, incluyendo todos los documentos a que s¢ hace referencia en ellos, celebrados o 2



k)

a)

b)

¢)

ser celebrados por €l constituyen, o después de su celebracion constituirdn, segun sea ¢l
caso, obligaciones legales, vilidas y vinculantes, exigibles conforme a sus términos y
condiciones; y (i) la celebracién del presente Fideicomiso y de los documentos
relacionados con el mismo y todos los demds documentos a que s hace referencia en
ellos, celebrados o a ser celebrados por €, asi como el cumplimiento de las obligaciones
detivadas de éste y de aquellos, no deberdn violar o provocar un incumplimiento
substancial en cualquier otro contrato o documento del cual sea parte o por el cual esté
obligado, o cualquier acuerdo, decreto 0 resolucidn de cualquier tribunal, entidad o

Autoridad Gubernamental.

El Fiduciatio le informé que no s¢ hace tesponsable de dar asesoria fiscal, por lo que el
Fiduciatio no garantiza ni asegura que la estructura fiscal contenida en el presente
Contrato no sea alterada con subsecuentes modificaciones a la legislacion fiscal, ni que
los impactos fiscales ¢ impositivos puedan modificarse.

Declara el Fiduciario, por conducto de su delegado fiduciario, que:

Su representada es una institucion de crédito debidamente autorizada para fungir como
institucion de banca multiple, que estd facultada para actuar como institucion fiduciaria
en las operaciones a que se refiere la fraccion XV del articulo 46 de la Ley de

Instituciones de Crédito vigents.

Su delegado fiduciario actedita la personalidad con la que comparece a la celebracion de
este Confrato mediante el poder otorgado en la escritura piblica que se adjunta al
presente Conirato como Anexo 3. Las facultades que ahi se sefialan no le han sido
revocadas ni limitadas en forma alguna, identificindose ademds plenamente 2

satisfaccion de las Paries.

Ha hecho saber, en forma inequivoca al Fideicomitente e alcance y fuerza legel de la
disposicion contenida en el inciso b. de la fraccion XEX, del articulo 106 de la Ley de
Instituciones de Crédito vigente, que 2 continuacién se desctibe, con la sola insercién de

la fiisma al presente Fideicomiso:

“Articulo 106.-
A las instituciones de crédito les estard prohibido:

XIX. En la realizacidn de los operaciones a que se reflere la fraccion XV
del avtfculo 46 de esta Ley:

rears

b) Responder a los fideicomilentes, mandantes o comitentes, del
incumplimiento de los deudores, por los créditos que se olorguen, o de
los emisores, por los valores que se adquieran, salvo que sea por su
culpa, segiin lo dispuesto en la parte final del avticulo 391 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, o garantizar la percepcion




de rendimientos por los fondos cuya inversion se les encomiende.

Si al término del fideicomiso, mandaio 0 comision constituidos para el
otorgamiento de créditos, éstos no hubieren sido liquidados por los
deudores, la institucion deberd transferirlos al fideicomitente o
fideicomisario, segin sea el caso, 0 al mandante o comilente,
absteniéndose de cubrir su importe.

En los contratos de fideicomiso, mandato o comision se insertard en
forma notoria lo dispuesto en este Inciso y una declaracion de la
fiduciaria en el sentido de que hizo saber inequivocamente su contenido
a las personas de quienes haya recibido bienes o derechos para su

afectacion fiduciaria;

Cualquier pacto contrario a lo dispuesto en los incisas anteriores, serd
rulo.”

Asimismo, en cumplimiento 2 lo dispuesto por el numetal 5.5 de la Circular 1/2005
publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién el 23 de junio de
7003, el Fiduciario hace constar que explicé en forma inequivoca a las partes del presente
Contrato, y en especial al Fideicomitente, el valor y consecuencias legales del numeral 6
de la Circular 1/2005 sobre las prohibiciones a las que estd sujeto el Fiduciario. Para
dichos efectos se transcribe a continvacién el numeral 6 de la Circular 1/2005 de Banco

de México:

«6 ] En la celebracion de fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias
tendrdn prohibido lo siguiente.

a} Cargar al pairimonio fideicomitido precios distintos o los
paciados al concertar la operacion de que se trase;

b) Garamtizar la percepcién de rendimientos o precios por los
fondos cuya inversidn se les encomiende, y

¢c) Realizar operaciones en condiciones y {érminos conirarios @
sus polfticas internasy a las sanas prdcticas financieras.

62 Las Instituciones Fiduciarias no podrdn celebrar
operaciones con valores, thulos de crédito o cualquier otvo
instrumenio financiero, que no cumplar cor los especificaciones que
se hayan pactado en el contrato de fideicomiso correspondiente.

63  Las Instituciones Fiduciarias no podrdn llevar a cabo tipos
de Fideicomiso que no estén aulorizadas a celebrar de conformidac
con los leyes y disposiciones que las regulan,

64  En ningtin caso las Insiituciones Fiduciarios podrin cubriv



g)

h)

)

k)

con cargo al patrimonic fideicomitido el pago de cualquier sancion
que les sea impuesta a dichas Instituciones Fiduciarias pov alguna

autoridad,

6.5  En los Fideicomiso de garantia, las Instituciones de Fignzas
y las Sofoles no podrin recibir sino bienes o derechos que fengan
por objeto garantizar las obligaciones de que se frate.

6.6 Las Instituciones Fiduciarias deberdn observar lo dispuesto en
los articulos 106 fraccidn XIX de la Ley de Instituciones de Crédito,
103 fraccién IX de la Ley del Mercado de Valores, 62 fraccidn VI de
la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros, 60 fraccion VI Bis de la Ley Federal de Instituciones de
Fianzas y 16 de la Ley Orginica de la Financlera Rural, segin
corresponda a cada Institucion »

Asimismo, de conformidad con 1a Circular 1/2005, el Fiduciario ha hecho saber 2 las
Pastes que responderd civilmente por los dafios y petjuicios que se causen por el
incumplimiento de las obligaciones asurnidas a su cargo en el presente Fideicomiso.

Cuenta con las facultades suficientes para celebrar y cumplir con las obligaciones
astablecidas en este Contrato y ¢l mismo ha sido celsbrado por un funcionario con

facultades suficientes para tales efectos.

La celebracion y cumplimiento del presente Contrato ha sido debidamente autotizada a
teavés de todas las resoluciones corporativas que se requieran, de conformidad con las
disposiciones legales aplicables.

La celebracion y cumplimiento del presente Fideicomiso: (i) no viola ninguna disposicion
de los estatutos o cualquier ofro documenio corporativo del Fiduciario; (i} no viola
ninguna ley, reglamento, decreto, senfencia, acuerdo v otra disposicién gubernamenial o
judicial de ninguna clase; y (i) no constituye i constituich, ni ocasiona ni ocasionard,
una violacién o incumplimiento de ninguna obligaci6n contractual o unilateral del

Fiduciatio.

Se encuentra en cumplimiento de todas las obligaciones a su cargo, cuyo incumplimiento
pueda afectar sustancialmente su capacidad financiera para cumplir con sus obligaciones
de conformidad con el presente Fideicomiso.

No existe accién, demanda o procedimiento en su conira, por o anfe alguna Autoridad
Gubernamental cuyo resuliado pudiese afectar sustancialmente su capacidad financiera
pata cumplit con sus obligaciones de conformidad con el presente Contrato o la manera
en que lleva a cabo sus operaciones.

E! presente Contrato constituye obligaciones legales, validas y exigibles de conformidad
con sus términos.



[) Es su deseo celebrar el presente Contrato a fin de aceptar el cargo de institucion
fiduciaria y obligatse a cumplir con todas las obligaciones que el presente Contrato y las
leyes aplicables le imponen a dicho cargo.

CLAUSULAS

Clausula Uno. Definiciones v Reglas de Interpretacién,

1.1  Definiciones. Sin perjuicio de la definicién de otros términos a lo largo del
presente Contrato, los siguientes términos con maydscula inicial, que s utilicen en singular o en
plural, tendrén os significados que aqui se les atribuyen y obligardn a las Partes de conformidad
con dicho significado. En los términos que coniengan la preposicion “de”, podran, segiin ¢l
contexto en que se utilicen, utilizarse igualmente las preposiciones “del” 0 “de cada”.

“4gencias Callficadoras” significa Fitch México, S.A. de C.V. ylo Standard & Poor’s,
S.A. de C.V. ylo Moody’s de México, 8.A. de C.V., y/o HR Ratings de México, 8.A, de C.V.,
asi como los causahabientes o substitutos de las mismas, o cualquier otra agencia o institucién
calificadora de valores autorizada o que autorice la Comisién Nacional Bancatia y de Valores
que en su caso califique(n) fos Financiamientos inscritos en ¢l Registro del Fiduciario (segun
dichos términos se definen mds adelante).

“Anexo” significa cada uno de los documentos anexos al presente Contrato, los cuales
forman parte integral del mismo.

“Aportacidn Inicial” tiene el significado que se atribuye 2 dicho término en la Seccidn
2.2(2) del presente Contrato.

« futovidad Gubernamental” significa, de manera enunciativa mds no limitativa,
cualquier gobierno, funcionario, departamento de gobierno, comision, consejo, oficina, agencia,
autoridad reguladora, organismo, ente judicial, legislativo o adminisirativo, de cardcter federal,
estatal 0 municipal con jurisdiccion sobre los asuntos relacionados con el presente Contsato y/o
con los Documentos del Financiamiento.

“ dutorizaciones Gubernamentales” significa cualquier autorizacién, consentimiento,
aprobacidn, licencia, reglamento, permiso, certificacién, exencion, demanda, orden, sentencia,
decreto, publicacién, notificacion, declaracién, o regisivo ante o con cualquier Autoridad
Gubernamental, incluyendo, sin limitar, todas y cualesquiera autorizaciones requeridas conforme
al Presupuesto de Egresos, las leyes de ingresos, la Ley de Deuda Péiblica, el Decreto y la Ley
Aplicable.

: “Cantidad de Aforo para un Evento de Aceleracion” significa, en su caso, para cada
~ perfodo mensual en el que se encuentre vigente un Evento de Aceleracion, de conformidad con
los Documentos del Financiamiento, la cantidad que resulie de multiplicar la Cantidad Requeride
por el Factor de Aforo, o en su caso, la cantidad establecida en los Documentos del

Financiamiento,



“Cantidades Pagadas en Exceso” significa las cantidades que, sin derecho a obtenerlas
conforme a los Documentos del Financiamiento respectivo, el Fiduciario hubiese entregado a un
Fideicomisario en Primer Lugar.

“Cantidades Remanentes” significa las cantidades remanentes en las Cuentas de Setvicio
de Deuda, mismas que el Fiduciario debera entregar al Municipio después de que ei Fiduciatio
haga las transferencias y/o pagos establecidos en la Clausula Ocho del presente Contrato.

“Cantidad Requerida” significa, respecto de cada Financiamiento, el importe que el
Fiduciario debers abonar mensualmente, de la Cuenta dg Servicio de Deuda que corresponda, al
Fondo de Pago de Capital y/o Fondo de Pago de Intereses conforme a fas instrucciones que el
Fiduciario reciba de un Fideicomisario en Primer Lugar mediante una Solicitud de Pago ylo
Notificacion de Aceleracion ylo Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracion ylo
Notificacién de Incumplimiento. La Cantidad Requerida podrd incluir, sin limitar: () las
cantidades que conforme a los Documentos. del Financiamiento se requiera abonar al Fondo de
Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses para su entrega on una Fecha de Pago; (if) las
cantidades vencidas y no pagadas; y (i) cualesquier otras cantidades que por cualquier motivo
s¢ adeuden y sean exigibles por el Fideicomisario en Primer Lugar en términos de los

Documentos del Financiamiento correspondiente.
«Clusula” significa cada una de las Cléusulas del presente Contrato.

“Constitucion Federal® tiene ¢l significado que se atribuye a dicho término en las
Declaraciones de este Contrato.

“Coustitucion Local” tiens el significado que se afribuye 2 dicho tésmino en las
Declaraciones de este Conirato.

“Contrato” significa esie contiaio de fideicomiso y sus respectivos Anexos, asi como las
modificaciones que, en su ¢aso, s realicen a unos y ofros.

“Cuentas” significa en su conjunto la Cuenia Concentradora y las Cuentas de Sexvicio de
Deuda.

«Cyenta Concentradora” significa la cuenta ntimero 6288118401, CLABE interbancaria
021180062881184011, abierta en HSBC México, S.A, & nombre de 303550 Fideicomiso
HBMX, 2 efecto de recibir la transferencia de las cantidades que vesulen del ejercicio de los
Derechos sobre las Participaciones y de cualquier ofra cantidad que por cualquier titulo se afecte
al Patrimonio del Fideicomiso. La referencia a la Cuenta Concentradora en todos los documentos
deberd especificar gue €s la Cuenta Conceniradora nimero 62881 18401, CLABE interbancaria

021180062881184011.

“Cuenta de Servicio de Deudd” significa, respecto de cada Financiamiento, la cuenta
contable mantenida por ¢l Fiduciario, en ta cual el Fiduciario depositard irrevocablemente (1) las
cantidades que resulten de los Derechos Sobre las Participaciones Asignados, seglin dichos
montos sean depositados en la Cuenta Conceniradora, (ii) las cantidades derivadas de cualquier
otra aportacion al Fideicomiso por parte del Municipio, (i) todas aquellas cantidades que deban
formar parte de la Cuenia de Servicio de Deuda y (iv) las cantidades en exceso del Saldo




Objetivo del Fondo de Reserva depositados en ¢l Fondo de Reserva, seghn se describe en la
Seccidn 8.2. de la Clausula Ocho del presente Contrato. Las cantidades depositadas en las
Cuentas de Setvicio de Deuda se destinardn exclusiva ¢ irrevocablemente al pago del
Financiamiento correspondiente. E! Fiduciario abrird una Cuenta de Servicio de Deuda para
cada Financiamiento, identificando cada una de dichas cuentas con un nombre que se formard
con el nombre del Financiariento cotrespondiente seguido de un ndmero arabigo, empezando
con el “1” y siguiendo con niimeros subsecuentes para cada Cuenta de Servicio de Deuda que se

abra.

“Decreto” tiene el significado que se atribuye a dicho término en los Antecedentes de
este Contrato.

“Derechos Derivados de Instrumentos de Soporte Crediticio” significa respecto de un
Financiamiento, los derechos derivados de cualesquier contrato de sopotte crediticio que deba
set contratado por el Municipio en términos de los Documentos del Financiamiento
cortespondiente, mismos que podran incluir de manera enunciativa mds no limitativa, seguros de
garantla financiera, garantfas de aforo, contratos de intercambio de flujos o coberturas de tasa de
interés, caps y ofros. En caso de que asf se establezca en los Documentos del Financiamiento,
los honorarios y/o gastos derivados de la contratacién de dichos instrumentos de sopotte
crediticio podran ser pagados de los recursos de la Cuenta de Servicio de Deuda de que se trate,
segan sea informado al Fiduciario en el Sumario correspondiente, como parte de los Gastos del

Financiamiento.

“Derechos Fideicomitidos” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Seccion 2.3 del presente Contrato.

“Devechos Sobre las Pavticipaciones” significa el derecho a percibir, y los ingresos
derivados de, el 28.5% (veintiocho punto cinco por ciento) mensual, de la totalidad de las
Participaciones que corresponden al Municipio, porceniaje que sélo podrd ser modificado de
conformidad con la Seccién 7.2 del presente Contrato sin necesidad de que en dichos casos se
requiera aprobacién alguna por patte de los Fideicomisarios en Primer lugar para ilevar a cabo
dicha modificacion. Para evitar lugar a dudas, los Detechos Sobre las Participaciones incluyen el
derecho a solicitar anticipos sobre Participaciones en términos de lo dispuesto por la Ley de

Coordinacién Fiscal.

“«Derechos Sobre las Participaciones Asignados™ significa, para un Financiamiento, el
porcentaje de los Derechos Sobre lag Participaciones, mismo que en su caso, destinard el
Fidueiario para pagar el Financiamiento al que correspondan, de conformidad con ¢l Sumario,
los Documentos del Financiamiento y el presente Contrato. Dicho porcentaje solaments podia
ser modificado de conformidad con la Seccidn 7.2 de la Cliusula Siete del presente Contrato sin
necesidad de que en dichos casos se requieta aprobaci6n alguna por parte de los Fideicomisarios
en Primer Luger para llevar a cabo dicha modificacidn.

“Dig” significa, con mayiscula o con mintscula, un dia natural.



&

“Dig Hdbil” significa, con mayiscula o con mingscula, cualquier dfa habil bancario en
que las instituciones de crédito deben mantener abiertas sus oficinas, conforme al calendatio que
anvalmente publica la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“«Documentos del Financiamiento” significa, con respecto 4 cada Financiamiento, los
documentos, contratos, convenios, instrumentos, titwlos de crédito y demas documentacion
accesoria y sus respectivos anexos (seghin unos y otros sean modificados de tiempo en tiempo),

por medio de los cuales se documente el Financiamiento correspondiente.

“Efecto Material Adverso” significa un efecto sustancial negativo, o un evento que con el
paso del tiempo tenga un ofecto sustancial negativo, sobre: (i) la capacidad del Municipio para
cumplir puntualmente cualquiera de sus obligaciones bajo el Fideicomiso y cualquier ofro
Documento del Financiamiento del cual sed parte; (i) [a legalidad, validez o ejecutabilidad de
cualquiet parte o la totalidad del Fideicomiso y cualquier otro Documento del Financiamiento; y
(iif) los derechos, acciones yfo vecursos de un Fideicomisatio en Primer Lugar derivados del

Pideicomiso y cualquicr otro Documento del Financiamiento.

«Estado de Baja California” o “Estado” significa el Estado Libre y Soberano de Baja
California.

«Eyentos de Aceleracion” significa, en su £aso, aquellas ciccunstancias definidas como
Eventos de Aceleracion en cualquiera de los Documentos del Financiamiento del Financiamiento

de que se trate.

“Eventos de Incumplimiento” significa, en su caso, aquellas circunstancias definidas
como Eventos de Incumplimiento en cualquiera de los Documentos de! Financiamiento del

Financiamiento de que se trate.

«Factor de Aforo” significa en caso de ser aplicable, ¢l factor que se aplicard 2 la
Contidad Requerida, el cual s establecerd en los Documettos del Financiamiento respectivo.

“Facha de Pago” significa la Fecha de Pago de Capital y la Fecha de Pago de Intereses
segim dichos términos se definan en los Documentos del Financiamiento.

«Fideicomitente” significa el Municipio.

« Fidelcomisarios” significa, conjuntaments, los Fideicomisarios en Primer Lugar y el
Fideicomisario en Segundo Lugar.

«Fideicomisarios en Primer Lugar” tiene el significado que s atribuye 2 dicho término
en la Clausula Cuatro de este Contrato.

«Fideicomisario en Segundo Lugar” significa el Municipio,

“Fideicomiso” significa el fideicomiso irrevocable de administracion y fuente de pago
constituido al amparo del presente Contrato. '




“Fiduciario” significa HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria o cualquier otra institucién bancaria designada conforme
a los términos del presente Fideicomiso,

“Financiamientos” significa los empréstitos, créditos, préstamos, o cualesquier otro tipo
de financiamientos, cefebrados por el Municipio con cualquier persona, sismpre que dichos
Financiamientos se encuentren inscritos en el Registro del Fiduciario, en el entendido que en €l
caso de Financiamientos que sean dispuestos en més de una disposicion, cada disposicion serd
considerada un “Financiamiento” para efectos del presente Contrato, en la medida que sca
necesatio para su pago en las fechas correspondientes, siempre y cuando asi se establezca en los
Documentos del Financiamiento correspondiente.

“Fondos” significa, conjuntamente, respecto de cada Financiamiento, el Fondo de
Reserva, el Fondo de Pago de Capital y el Fondo de Pago de [ntereses.

“Fondo de Pago de Capital” significa, respecto de cada Financiamiento, la cuenta
mantenida por el Fiduciario, en la cual el Fiduciario depositard itrevocablemente de las
cantidades depositadas en la Cuenta de Servicio de Deuda correspondicnte, las cantidades que le
sean notificadas por el Fideicomisario en Primer Lugar mediante la respectiva Solicitud de Pago
y/o Notificacion de Aceleracion y/o Notificacion de Terminacion de Evento de Aceleracion y/o
Notificacién de Incumplimiento, para ser destinadas irrevocablemente al pago oportuno de los
montos adeudados bajo el Financiamiento, sujeto a las reglas establecidas en la Clausula Ocho
del presente Contrato. Los abonos en el Fondo de Pago de Capital se destinardn exclusiva e
irrevocablemente al pago del capital del Financiamiento correspondiente, conforme a las
instrucciones del Fideicomisario en Primer Lugar establecidas en una Solicitud de Pago y/o una
Notificacién de Aceleracion y/o Notificacién de Terminacin de Evento de Aceleracion y/o una
Notificacion de Incumplimiento. El Fondo de Pago de Capital se compondra, sin limitar, de lo
siguiente: (f) el importe total que mensualmente separe y abone itrevocablemente el Fiduciario
de las cantidades depositadas en la Cuenia de Servicio de Deuda, conforme a la respectiva
Solicitud de Pago y/o Notificacién de Acsleracién y/o Notificacién de Terminacion de Evento de
Aceleracion y/o Notificacion de Incumplimiento; (i%) la cantidad de dinero que en su caso, abone
el Municipio en cumplimienio de las insttucciones derivadas de la Solicitud de Pago y/o
Notificacién de Aceleracion y/o Notificacién de Terminacion de Evento de Aceleracion y/o
Notificacion de Incumplimiento; () las demds cantidades que se encuentren en dicha cuenta por
cualquier motivo vilido y legitimo; y (i) los rendimientos obtenidos por e! Fiduciario en la
inversion de las cantidades mencionadas en los incisos (i) a (iii) anteriores.

“Londo de Pago de Intereses” significa, respecto de cada Financiamiento, la cuenta
mantenida pot el Fiduciario, en la cual el Fiduciario depositard itrevocablemente de las
cantidades depositadas en la Cuenta de Servicio de Deuda correspondiente, fas cantidades que le
sean notificadas por el Fideicomisaiio en Primer Lugar mediante Ia respectiva Solicitud de Pago
y/o Notificacion de Aceleracion yfo Notificacion de Terminaci6n de Evenio de Aceleracion y/o
Notificacion de Incumplimiento, para ser destinadas irrevocablemente al pago oportuno de los
montos adeudados bajo el Financiamiento, sujeto a las reglas establecidas en la Clausula Ocho
del presente Contrato, Los abonos en el Fondo de Pago de Intereses se destinarin exclusiva e
itrevocablemente al pago de infereses y cualesquiera accesorios del Financiamiento
correspondiente  (incluyendo comisiones y gastos), conforme a las instrueciones del
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Fideicomisario en Primer Lugar, establecidas en und Solicitud de Pago y/o Notificacién de
Aceleracién y/o una Notificacion de Terminacién de Evento de Aceleracion y/o una Notificacion
de Incumplimiento. El Fondo de Pago de Intercses 5¢ compondré, sin fimitar, de lo siguiente: (i)
el importe total que mensualmente separe y abone irrevocablemente el Fiduciario de fas
cantidades depositadas en la Cuenta de Servicio de Deuda, conforme a {a respectiva Solicitud de
Pago y/o Notificacion de Aceleracion y/o Notificacion de Terminacién de Evento de Aceleracion
ylo Notificacion de Incumplimiento; (i) la cantidad de dinero que en su caso, abone el
Municipio en cumplimiento de Ias instrucciones del Fideicomisatio en Primer Lugar & través de
una Solicitud de Pago y/o Notificacion de Aceleracion ylo Notificacion de Terminacion de
Evento de Aceleracion y/o Notificacién de Incumplimiento; (i) las demsas cantidades que se
encuentren en dicha cuenta por cualquier motivo vilido y legitimo; ¥ () los rendimientos
obtenidos por el Fiduciario en la inversion de las cantidades mencionadas en los incisos (i) 8 (i)

anteriores.

“Fondo de Reserva” significa, respecto de cada Financiamiento, la cuenta mantenida por
el Fiduciario, en la cual ol Fiduciario depositara erevocablemente de las cantidades depositadas
en la Cuenta de Servicio de Deuda correspondiente, 1as cantidades que le sean notificadas por el
Fideicomisatio en Primer Lugar mediante la respectiva Solicitud de Pago ylo Notificacion de
Aceleracion yfo Notificacion de Terminacién de Evento de Aceleracion y/o Notificacion de
Incumplimiento, para ser destinadas irrevocablemente al pago oportunto de los montos adeudados
bajo el Financiamiento de que se trate, sujeto a las reglas establecidas cn fa Clansula Ocho del
presente Contrato. Los abonos en el Fondo de Reserva se destinardn exclusiva e
irrevocablemente al pago de ios montos adeudados bajo el Financiamiento que corvesponda,
mediante transferencia al Fondo de Pago de Intereses y/o Fondo de Pago de Capital, segin
corresponda, relativos al Financiamiento de que s trate, en Caso de que para cualquier petiodo la
Cantidad Requetida no alcanzare a Sev cubiesta por las cantidades resultantes de los Derechos
Sobre las Participaciones Asignados correspondientes a dicho Financiamiento, sin petjuicio dela
obligacion del Fideicomitents de aporiar Recutsos Adicionales. El Fondo de Reserva se
compondtd, sin limitat, de lo siguiente: (i) el imports total que separe ¥ abone irrevocablemente
el Fiduciario de las cantidades. depositadas en fa Cuenta de Servicio de Deuda, conforme 2 la
respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacion de Aceleracion y/o Notificacién de Terminacion de
Evento de Aceleracion y/o Notificacion de Incumplimiento; (if) la cantidad de dinero que en su
caso, abone el Municipio en cumplimiento de las instrucciones del Fideicomisatio et Primet
Lugar a través de una Solicitud de Pago y/o Notificacion de Aceleracion y/o Notificacion de
Terminacién de Evento de Aceleracion y/o Notificacién de Incumplimiento; (i) las demds
cantidades que se encuentren f dicha cuenta por cualquicr motivo valido y legitimo; y (i) los
rendimientos obtenidos pot el Fiduciario en la inversion de las cantidades mencionadas en los

sncisos (i) a (iif) antetiores.

«Gastos de Mantenimiento” significa todos los gastos que sean necesarios o convenientes
a fin de administtar y mantenset el presente Fideicomiso, incluyendo los honorarios que deban
pagarse al Fiduciario, los gastos para defender el Patrimonio del mismo, los gastos
extraordinarios a que 8¢ cefiere la Seccion 174 de la Clausula Diecisiete de este Fideicomiso, ¥
aquellos cuyos rubtos de tiempo en tiempo se listen en ¢l Anexo 4 del presente Contrato.




“Gastos del Financiamiento” significa, respecto de cada Financiamiento, los gastos
descritos en el Sumario correspondiente, mismos que serdn pagados por ¢l Fiduciario de
conformidad con lo que se establece en la Clausula Ocho de este Fideicomiso.

“Instruccion de Inversiones Permitidas™ significa 1a instruccion que el Municipio dirija al
riduciario en relacion con la inversién de las cantidades que se encuentren depositadas en las
Cuentas y en los Fondos, en términos del documento adjunto al presente como Anexo 3.

“Instruccidn Irrevocable Municipal” significa la instruccidn irrevocable que en términos
sustancialmente similares a los del documento que se adjunta a este Contrato como Anexo 6,
dirigird el Municipio y el Fiduciario a la Secretaria de Planeacién y Finanzas del Estado de Baja
California y a la Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas de Ia Secretaria de Hacienda
y Crédito Pblico, en los términos establecidos en la Cléusula Tres.

“Inversiones Permitidas® tiene el significado que se afribuye 2 dicho término en la
Seccidn 12.1 de este Contrato.

wrooislatura” tiene el significado que se atribuye a dicho #rmino en los Antecedentes de
74 g q y
este Conirato.

“Ley Aplicable” significa respecto de cualquier Persona, (/) cualquier estatuio, ley,
reglamento, ordenariza, regla, sentencia, orden, decreto, permiso, concesion, oforgamiento,
franguicia u otra disposicion o restriccién gubernemental o cualquier interpretacién o
administracion de cualesquiera de los anteriores por cualquier Autoridad Gubernamental
(incluyendo, sin limitar; las Autotizaciones Gubernamentales) y (i) cualquier directriz,
lineamiento, politica, requisito o cvalquier forma de decisién o determinacién similar por
cualquier Autoridad Gubernamental que sea obligatorio para dicha Persona, en cada caso,
vigente actualmente o en el futuro,

“Ley Municipal” tiene el significado que se atribuye a dicho término en las Declaraciones
de este Contrato.

“Ley. de Deuda Publica” tiene el significado que se atribuye 2 dicho término en fa
Declaraci6n I (b) del presente Contrato.

“Notificacion de Aceleracion” significa la notificacién que presente un Fideicomisario en
Primer Lugat al Fiduciatio informéndole de la existencia de un Evento de Aceleracién, y
utilizando un formato que, como minimo, tenga los requisitos a que se refiere el Anexo 7 de este
Contrato. En la Notificacion de Aceleracion deberd establecerse, como minimo el concepto de
Evento de Aceleracion de que se teatd, asf como las consecuencias que se deriven de la existencia
del mismo en los términos siguientes: (7) la Cantidad de Aforo para un Evento de Aceleracion
que debera destinarse al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses, asf como el
detalle de las cantidades que deberdn abonatse a uno y otro; (#) las cantidades que deberdn
pagarse por concepto de capital € intereses y demés accesorios, con cargo a las cantidades
transferidas y abonadas en ¢l Fondo de Pago de Capital y en el Fondo de Pago de Intereses; y
(iif) la Fecha de Pago y demés instrucciones de pago para abono de las cantidades & que se
refiere el numeral (ii) anterior. El Fiduciario debera seguit 1o instiwido por el Fideicomisario en
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Primer Lugar en la Notificacion de Aceleracion y para ello deber cerciorarse de la autenticidad
de la Notificacién de Aceleracion.

“Notificacion de Cantidades Pagadas en Exceso” significa la notificacién dirigida por el
Fiduciatio a algin Fideicomisario en Primer Lugar informandole de la entrega de Cantidades
Pagadas en Exceso, de conformidad con el formato que s¢ adjunta al presente Fideicomiso como
Anexo 8. :

“Notificacion de Incunmplimiento” significa la notificacién dirigida por un Fideicomisario
en Primer Lugar al Fiduciatio informandole de la existencia de un Evento de Incumplimiento y
utilizando un formato que, como minimo, tenga los requisitos a que se refiere ¢l Angxe 9 de este
Contrato. En la Notificacién de Incumplimiento ‘deberd establecerse, como minimo el concepto
de Evento de Incumplimiento de que se trate, asf como las consecuencias que se deriven de la
existencia del mismo on los términos siguientes: (i) las cantidados que deberan destinarse al

~ Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses sogin sea el caso; (i) las cantidades

que deberdn pagarse por concepto de capital e infereses y demds accesorios, con cargo a las
cantidades transferidas y depositadas en el Fondo de Pago de Capital y en el Fondo de Pago de
Intereses; y (iff) la Fecha de Pagoy demds instrucciones de pago para aboro de las cantidades a
que se refiere el numeral (i) anterior, El Fiduciacio deberd seguit lo instruido por el
Fideicomisario en Primer Lugar en la Notificaéion de Incumplimiento, debiendo unicamente
cerciorarse de la autenticidad de dicha Notificacion de Incumplimiento.

“Notificacion de Terminacion de Evento de Aceleracion” significa fa notificacion dirigida

por un Fideicomisario en Primer Lugar al Fiducjasio para informar que ha dejado de existir un

Yvento de Aceleracion tespecto del cual se habia dirigido una Notificacion de Aceleracion,
tilizando un formato que, €OMO minimo, tengalos requisitos a que s¢ refiere el Angxo 18 de

este Coritrato; por virtud de la cual se dejaré sin efectos, a partir de ese momento, la Notificacion

~ de Aceleracion tespectiva, estableciéndose en la; misma fos términos siguientes: (7} la caniidad

que debetd destinatse al Fondo de Pago de Capitél y a} Fondo de Pago de Interescs, seglin sea el
cais6, asf como el detalle de las cantidades que ddberan abonarse 2 uno y otro; (if) las cantidades

- que ‘deberdn ‘pagarse por concepto de capital e iintereses y demés accesorios, con Cargo a las
. cantidades teansferidas y dejiositadas en el Fond¢ de Pago de Capital y en el Fondo de Pago de
s -'Intgre"ses-;'-y-;(iz‘i)*la Fecha de Pago y demds instrucciones de pago para abono de las cantidades &
- qué-sé “refiefe’ el numeral " (i) anterior. El Fiduciario deberd seguir lo instruido por el

' Fideicomisario en Primer Lugar en la Notificacion de Terminacion de Evento de Aceleracion y
-pata-ello deberd cercioratse de-la autenticidad de la Notificacién de Terminacion de Evento de

Aceleracion.

T “Participaciones” sigaifica las participaciones presentes y futuras que en ingresos
federales correspondan al - Municipio y los ingiesos derivados de las mismas, conforme 2 lo
establecido en la Ley de -Coordinacién Fiscal,lo cualesquiera ofro fondo y/o impuestos y/o
derechos y/o ingresos provenientes de la Federacién que las sustituyan y/o complementen por

cualquier causa.

“Partes” significa el Municipio, los Fideicomisarios en Primer Lugar y el Fiduciario.

“patrimonio del Fideicomiso” tendra el significado que s le asigna en Ia Clausula Cinco.




“Perfodo de Intereses” significa, respecto de cada Financiamiento, el perfodo de tiempo
seftalado en los Documentos del Financiamiento para calcular el monto que deber4 ser pagado por
el Fiduciario por cuenta y orden del Municipio por concepto de intereses al final de dicho periodo,
el cual deberd ser informado al Fiduciario en el Sumatio respectivo.

“Persona” significard cualquier individuo, corporacion, sociedad de responsabilidad
limitada, sociedad, asociacién en patticipacidn, asociacion, coinversi6n, fideicomiso, u otras
entidades u organizaciones no constituidas formalmente asi como cualesquier Autoridad
Gubernamental.

“Pogg” “Pesos” y el signo “8” significarén cada uno de elios la moneda de curso legal en
México. .

“Presypuesto de Egresos” significa el presupuesto de egresos para el Municipio que se
expida para cada ejercicio fiscal durante la vigencia del presente Conirato, conjuntamente con
cualesquiera modificaciones que se efecttien al mismo.

“Recursos Adicionales” significa las cantidades que el Municipio deberéd transferit al
Fiduciario, de conformidad con lo establecido en la Clausula Nueve de este Contrato.

“Régimen de Inversién” significa el régimen de inversién conforme al cual el Fiduciatio
invertitd [os recursos existentes en la Cuenta Conceniradora, la Cuenta de Servicio de Deuda, y
en los Fondos, de conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso.

“Registro del Fiduciario” significa el registro documental que llevaré el Fiduciatio en
términos sustancialmente iguales a los contenidos en el Anexo 11 del presente Contratg, en el
gue ¢l Fiduciario anotard los datos e informacién relativa a cada Financiamiento, el Serd:
actualizado por el Fiduciario cada vez que se inscriba un nuevo Financiamiento o se cangele:e
registro de-un Financiamiento inserito previamente, de conformidad con lo establecidb et
Clausula Siete del presente Contrato.

“Registro Estatal” significa el Registro Estatal de Deuda Piblica, a cargo de la Secretaria
de Planeacién y Finanzas del Estado de Baja California.

“Regisira Federal significa el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades
Federativas y Municipios a cargo de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico.

“Registro Municipol” significa el Registro Municipal de Deuda Piblica, a cargo del
Municipio.

“Requerimicnto de Recursos Adicionales” tiene el significado que se le atribuye en la
Seccion 9.1 de la Clausula Nueve de este Contrato y deberd llevarse a cabo sustancialmente en
los términos del docutnento que se adjunta al presente Contrato como Anexo 12.

“Saldo Objetivo del Fondo de Reserva® significa la cantidad que constituird el saldo
minimo del Fondo de Reserva durante la vigencia de cada Fin_anciamicnto, misma que siempte
debers corresponder al monto que se establezoa en los Documentos del Financiamiento.




'- répre_s:cnt,alitqs'. lé,ga]m;cn;te,_:.,faqultacﬂlos; del Municipio y del Fideicomisario ex},il

“Solicitud de Inscripcion” significa el documento que, en términos sustancialmente
iguales a los contenidos en ¢l Anexo 13 del presente Contrato, cada uno de los Fideicomisarios
en Primer Lugar deber presentar al Fiduciarlo para la inscripcion del Financiamiento de que se
trate en el Registro del Fiduciario. La Solicitud de lnscripcion deberd estar suscrita
conjuntamente por los representantes legalmente facultados del Municipio y del Fideicomisario

en Primer Lugar respectivo.

v o 7

, “Solicitud de Pago” significa para cada Financiamiento y para cada periodo mensual el
documento que debidamente requisitado y en términos sustancialmente iguales a los contenidos
en el Auexo 14 del presente Contrato debers presentar cada Fideicomisario en Primer Lugar al
Fiduciatio para cada perfodo mensual conforme a la Clausula Ocho de este Contrato. En la
Solicitud de Pago que corresponda deberd establecerse, on st caso, cuando menos: (i) la
Cantidad Requerida que deberd destinarse a! Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de
Intereses, asf como el detalle de las cantidades que deberdn abonarse a uno y ofro; ({#) las
cantidades que deberdn, pagarse por concepto de capital ¢ intereses y demis accesorios, con

cargo a las:cantidades abonadas en ¢l Fondo de Pago de Capital y/o en el Fondo de Pago de

Intereses; y (iif) Ia.Fecha de Pago y demés instrucciones de pago para abono de las cantidades a
que se refiere. el numeral (ii) anterior. E! Fiduciario deberd de seguir lo solicitado por el

Fideicomisario en Primer Lugar en la Solicitud de Pago y para ello deberd gerciorarse de la

autenticidad de la Solicitud de Pago.

; P . : ’ [
“Symario” significa, respecto de cada Financiamiento, el documento

correspondiente, que en términos sustancialmente similares a lo previsto en el A

- Conirato, doberd preseniar el Fideicomisario en Primet Lugar que corresponda al Fiduciario para A
 fainsctipeiép del Financiamiento de que se trate en el Registro del Fiduciario. El Sumario deberd

contener, por lo menos, los. siguientes datos con respecto 2| Financiamiento de que se trate: (7)

' tipo de. Financiamicnio, ().fecha de celebracion del contrato mediante el cual se formalice el
Financiamiento, (i#i) nombre. del acreedor, (iv) importe del Financiamiento, (v) tasa de interés

! ordinaria.y_tasa de_ interés moratoria, (vi) vigencia del Financiamiento (plazo médximo), (vi))

plazo. de gracia, para el . pago de. capital {en su caso), (vili) calendario de amortizaciones (de

. ., capital y.de pago.de:infereses); (ix).la mecanica para la constitucion y mantenimiento del Fondo
de-Pago do Intereses, Fondo, de, Pago de Capital y Fondo de Reserva, (x) obligaciones de hacer y
obligaciones de.no hacer,
"Vencimiento Anticipado, asi como sus respectivas consecuenciag, (xif) los gastos relacionados

., .con.e! Financiamiento (incluyendo ‘comisiones),
. garantfas y/o. fuente de. pago, (xv) destino de los recursos del Financiamiento, y (xvi) los
-, Degechos Sobre Ias Pasticipaciones Asignados. En caso de modificacién a los Documentos del
Financiamiento, of. Municipio, y ¢! Fideicomisario en Primer Lugar de que se trate deberdn

' ptesentar un. nuevo Sumario. al Fiduciatio para que lleve a cabo ¢l procedimiento de registto

(xf) Eventos de Aceleracion, Eventos de Incumplimiento, Causas de

{xtif) el Factor de Aforo, en su caso; (xiv)

correspondiente: conforme a lo dispuesto por la Cldusula Séptima de este Conirato.

12 . Reglas de Interpretacién. En esic Contrato y en los Anexos y apéndices de este

Contrato, salvo que el contexto requiera lo contrario:

(a)  Los encabezados de las Clausulas y Secciones son para referencia dnicamente y
no afectarén la interpretacion de este Conrato;



(b)  Las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este
Contrato y los Documentos del Financiamiento incluird: (/) todos los anexos y apéndices u otros
documentos adjuntos al presente Contrato o a dichos Documentos del Financiamiento; (i) todos
los documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados en sustitucion de este Contrato 0
de dichos Documentos del Financiamiento; y (/#i) cualesquiera reformas, reconsideraciones,
modificaciones, suplementos o reemplazos a este Contrato o a los Documentos del
Financiamiento de que se trate, seglin sea el caso;

(¢)  Las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderdn como “incluyendo, sin
limitar”,
(d)  Las referencias a cualquiera Persona incluirdn a los causahabientes y cesionarios

permitidos de dicha Persona (y en el caso de alguna Autoridad Gubernamental, cualquier
Persona que suceda las funciones, facultades y competencia de dicha Autoridad Gubernamental);

(¢)  Las palabras “del presente”, “en el presente” y “bajo el presente” y palabras o
frases de naturaleza similar, se referirdn a este Contrato en general y no a alguna disposicién en
G P
particular de este Contrato;

() Elsingular incluye el plural y el plural incluye el singufar;

(2)  Las referencias a la Ley Aplicable, goneralmente, significardn la Ley Aplicable en
vigor de tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier legislacion especifica aplicable
significard dicha Ley Aplicable, segin sea modificada reformada o adicionada de tiempo en

tiempo, y cvalquier Ley Aplicable que sustituya a fa misma;

(h):  Los derechos de los Fideicomisarios y los Derechos Fideicomitidos se adquieren
y se regulan durante toda su existencia en los términos de la Ley Aplicable al momento de la
formalizacién -de los Documentos del Financiamiento correspondiente, sin que sea vélido
entenderlos restringidos, condicionados o modificados por normas que onfren en vigor con
posterioridad; y

() Las referencias a una Cléusula, Seccion, Anexo o apéndice, son referencias a la
Cléusula o Seccidn relevante de, o Anexo o apéndice relevante de, este Contrato salvo que se
indique lo contrario.

13 Anexos: Los Anexos.que se indican a continuacion forman parte integrante de
este Contrato y se tienen aqui por reproducidos como si a la leira se insertasen:

Anexo 1 Copia de la publicacién dei Decreto.

Anexo2 . Copia de la Constancia de Mayoria del Presidente Municipal y del Sindico
Procutador y Nombramientos de funcionarios del Municipio.

Anexe 3 Copia del Poder del Delegado Fiduciario.
Anexo 4 Gastos de Mantenimiento.
Anexo § Formato de Instruccion de [nversion.



Anexo 6 Formato de Instruccidn Irrevocable Municipal.

Anexo 7 Formato de Notificacion de Aceleracion,
Anexc 8 Formato de Notificacion de Cantidades Pagadas en Exceso.
Anexo 9 Formato de-Notificacion de Ineuniplimiento.

Anexo 16 Formato de Notificacion de Tcrmi!nacién de Evento de Aceleracion.

Anexo 11 Registro del Fiduciario.

Anexo12  Formato de Requerimiento de Recursos Adicionales.

Anexo13  Formato de Solicitud de Inscripcion.

Amexo 14  Formato de Solicitud de Pago.

Anexo 15  Formato de Sumario. :

Anexo 16 Formula para recaloular los Derecilos Sobre las Participaciones Asignados.
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onstitucion del Fideicomiso.

Clausula Dos. €

2.1 Constitucidn.

- Bl Munieipfo, constituye en este acto el presente Fideicomiso, ¢l cual estard sujeio a los
- férminos y condiciones establecidos en el presente Conirato.

2.2 Aportaciones al Fideicomiso.

‘e () < Aportacién Iniclal En este acto el Municipio aporta al Fideicomiso, de manera
' jiravocable, 12 cantidad. dé $1;000.00 (un mil Pesos 00/100 M.N.) (la “Aportacidn Inicial”)
T imisma que ‘serd:aplicada’ enz$u: integridad por el Fiduciario al Fondo de Reserva del primer

' Financiamiento que sea inscrito en el Registro del Fiduciario.

(b))  Aportacién de los Dorechos Sobre]j las Participaciones. En este acto ¢! Municipio
.. aporta al Fideicomiso, de mafiera irrevocable, los Derechos Sobre las Participaciones, presentes

“o:futuros que 16.correspondan;:a fiwde que sitvai como fuente de pago de sus obligaciones bajo
¢ log Rinanciamientos, de aouerdo a los términos seffalados en los Documentos del Financiamiento
-+ cotrespondientes y la Cldusula Ocho de este Fideicomiso.

Cooh 0 230 sAceptacion del' Fiduciario. En esteacto, el Fiduciario acepta el cargo de fiduciario
. .+ de este Fideicomiso y recibie-{i)la:Aportacién Inicial, (i) los Derechos Sobre las Participaciones,
© &.y-(if§) cualquier ofra cantidad-que por cualquier;titulo se afecte al Patrimonio del Fideicomiso
(conjuntamente, los “Derechkos Fideicomitidos™).

(el




Mediante la firma del presente Fideicomiso, en este acto el Fiduciario otorga el recibo
més amplio que en derecho proceda, por la recepcién de los derechos y cantidades a que se
refiere la presente Clausula,

2.4  Facultades sobre los Derechos Fideicomitidos.

(a) Como consecuencia de la afectacién fiduciaria irrevocable de los Derechos
Fideicomitidos, durante toda la vigencia del Contrato: (f) el Fiduciario en este F ideicomiso serd
la Ginica Persona legitimada para solicitar, exigir, comprometer 0 recibir cualquier parte o la
totalidad de los recursos corcespondientes a los Derechos Fideicomitidos; y (#) ¢l Municipio sélo
estath facultado a recibir recursos detivados de los Derechos Sobre las Participaciones por medio
del presente Fideicomiso, en los términos del mismo, y exclusivamente en su cardcter de
Fideicomisario en Segundo Lugar.

(b)  El presente Fideicomiso tiene el cardoter de irrevocable por o tanto el Municipio
no.podra-revocar la afectacion de los Derechos Fideicomitidos, o de cualquier otro derecho que
llegase a ser aportado o afectado en el futuro, sin el consentimiento del Fideicomisario en Primer
Lugar cotrespondiente, en términos de lo establecido en ¢l presente Contrato.

Cléusula Tres. Instruccién Irvevocable.

‘Con fundamento en lo dispuesto en la Ley de Deuda Publica y en la Ley de Coordinacion
Fiscal, el Municipio y el Fiduciatio se obligan a presentar al Estado, a través de la Secretaria de
_ Planeacién -y Finanzas del Estado de Baja California v a la Unidad de Coordinacion con
Entidades Federativas de la Sectetarfa de Hacienda y Crédito Piblico, dentro de los 5 (cinco)
Dias Habiles posteriores a la fecha de celebracion del presente Fideicomiso, fa Instruccidn
Irrevocable Municipal, -en el sentido de que: (/) el Municipio ha cedido y afectado
itrevogablemente al Fideicomiso. los Derechos Sobte las Participaciones para efectos de cumplir
con los fines del presente Fideicomiso; y (i) los montos que le correspondan 2l Municipio por
coneepto- de los: Derechos Sabre las Participaciones serdn eniregados de manera directa al
Fideicomiso a través de su abono a la Cuenta Concentradora para ¢l cumplimiento de los fines de
este -Contrato;  Dicha instruccidn, - Gnicamente podrd ser modificada o revocada con la
autorizacién previa y por-escrito del o los Fideicomisarios en Primer Lugar a los que se refiera o

afecte.

. Lo anterior, sin perjuicio de poder realizar nuevas instrucciones a la Secretaria de
Planeaci6n y Finanzas del Estado de Baja California y a la Unidad de Coordinacion con
Entidades Federativas de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico, 2 fin de incrementar en el
Patrimonio Fideicomitido los Derechos Sobre Participaciones, para lo cual no requerird
autorizacion del o los Fideicomisarios en Primer Lugar.

Clhusula Cuatro. Partes del Fideicomiso. Son Partes del presente Fideicomiso las
siguientes:

Fideicomitente: El Municipio de Mexicali, Baja California,

Fiduciario: HSBC México, S.A., Institucidn de Banca
Miltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisidn
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Fiduciaria o cualquier otra institucion designada
conforme a los términos det presente Contrato.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Las petsonas fisicas o morales de nacionalidad
moxicana, incluyendo, sin limitar, las instituciones
de crédito que operen en el tesritorio nacional, que
hubicren otorgado Financiamientos al Municipio,
siempre y ouando: () hayan presentado  al
Fiduciario la Solicitud de Insoripeion y el Sumario,
y (if) el Financiamiento de que se trate esté inscrito
en ¢l Registro del Fiduciario de acuerdo con lo
establecido en el presente Contrato.

Fideicomisario en Segundo Lugar: El Municipio de Mexicali, Baja California.

El patrimonio del Fideicomiso se

Clausula Cineo.
integrard de la siguiente manera (el “Patrimenio del Fideicomisa™).

(@ Conla Aportacion Inicial;

(b)  Con la transmisién y afectacion irrevocable que, por medio de la celebracion del
presente Conteato, realiza el Fideicomitente respecto de Jos Derechos Sobre las Participaciones,
asi como el derecho que ¢l Municipio pueda tener de percibir cualesquisra cantidades sobre los
Derechos Sobre las Participaciones presentes o futuros; en_cl entendido de que, sujeto a lo
establecido en el presente Conirato, las cantidades fideicomitidas en relacién con dichos
detechos se destinaran irrevocablemente al pago de las obligaciones del Municipio bajo los
Rinaniciamientos - cortespondicntes en los téenfinos establecidos en los Documeiios del
Financiamiento de que se traie, mediante el abono de las cantidades resultantes de los Derechos
Sobre las Patticipaciones Asignados a cada Finangiamiento en su respeciiva Cuenta de Servicio
de Deuda y, en caso de que asi proceda, a] pago de¢ las Cantidades Remanentes;

{¢) Con las cantidades detivadas de,i gjercicio. de los Detechos Fideicomitidos,
incluyendo sin limitar: (7} los rendimientos financieros que se obtengan por la inversion de los

~ recursos disponibles, en tanfo no se apliquen ial cumplimiento de los fines del presente
‘Fideicomiso; y (f) los productos y cuslesquier otros rendimientos (fales como los rendimientos

financieros) detivados de los bienes a que se refiete la presente Cldusula;

()  Con los bienes, las cantidades y/o ‘derechos adicionales que en su caso aporte el
Fideicomitente, incluyendo fos Derechos Derivados de Instrumentos de Soporte Crediticio que le
correspondan en su ¢aso a ufl Financiamiento;

(¢)  Con los bienes, los derechos v/o. las cantidades que deriven del ejercicio de
cualquier derecho, que por cualquier causa vélida correspondan al Fideicomiso; y




()  Con los demds bienes, cantidades y derechos de que sea titular el Fiduciario en
relacién con el presente Fideicomiso por cualquier causa vélida y legal.

La descripcion de los bienes materia del presente Contrato, contenida en la presente Clausula, se
considera por las Partes que como el inventario de los bienes referidos, para todos los efectos
legales a que haya lugar,

Clausula Seis. Fines del Fideicomisa.

De conformidad con o establecido en el presente Contrato, son fines del Fideicomiso que
el Fiduciario:

(a)  Abra, administre y mantenga la Cuenta Concentradora con la institucion
financiera que ¢l Fiduciario determine, y reciba en dicha cuenta las cantidades derivadas de los
Derechos sobre las Patticipaciones por parte de la Secretaria de Planeacién y Finanzas de] Estado
de Baja California, o de cualquier otra dependencia u autoridad competenite, segiin sea el caso;

(b}  Abra, administre y mantenga dentro de la Cuenta Concentradora aquellas sub-
cuentas y/o fondos que considere necesarios para el adecuado manejo de los recursos
fideicomitidos de conformidad con las disposiciones de este Contrato incluyendo, de manera
enunciativa mas no limitativa, las disposiciones contenidas en la Clausula Ocho del mistrio;

(c)  Abra, administre y mantenga la Cuenta de Servicio de Deuda que sea necesatia en
relacién con cada Financiamiento, y registre el abono en la cuenta contable de que se trate las
cantidades derivadas de los Derechos sobre las Participaciones Asignados, asl como los demds
montos que deban ser depositados en dichas cuentas, incluyendo Jos Derechos Derivados de

[nstrumentos de Soporte Crediticio;

(d) Lleve y mantenga el Registro del Fiduciario, en los términos descritos en el
presente Contrato;

(e)  Lleve a cabo todas aquellas acciones y actos que sean necesarios o convenientes a
efecto de consetvar los derechos a recibir las cantidedes derivadas de los Derechos

Fideicomitidos, segiin lo dispuesto en este Contrato;

(f)  Abra, administre y mantenga cuentas independientes para las Cuentas de Servicio
de Deuda, Fondos de Reserva, Fondos de Pago de Capital y los Fondos de Pago de Intereses;

(g)  Aplique la Aportacion Inicial al Fondo de Reserva del primer Financiamiento que
se inscriba en el Registro del Fiduciario;

(h)  Opere los Fondos de conformidad con lo establecido en ta Cléusula Ocho del
presente Contrato;

(i)  Aplique las cantidades existentes en la Cuenta Concentradora de conformidad con
o seffalado en el presente Contrato, incluyendo el depbsito de las cantidades aplicables a las
Cuentas de Servicio de Deuda de cada Financiamiento;



)] Aplique las cantidades existentes en las Cuentas de Servicio de Deuda al Fondo
de Pago de Intereses, al Fondo de Pago de Capital y en su ©€aso al Fondo de Resetva, de
conformidad con lo sefialado en la Clausula Ocho de este Contraio;

(k)  Efectie los pagos que cotrespondan a los Fideicomisarios en Primer Lugar por

cada Financiamiento que tenga registtado en el Registro del Fiduciario con cargo a los Fondos

que cotrespondan de las Cuentas de Servicio de Deuda, de conformidad con los Documentos del
Financiamiento y con o establecido en las correspondientes Solicitudes de Pago, Notificaciones
de Aceleraci6n, Notificaciones de Incumplimiento y/o Natificaciones de Terminacion de Evento

de Aceleracion;

()  Retengay pague los Gastos de Mantenimiento con los recursos existentes en la
Cuenta Concentradora de conformidad con lo seifalado en la Clausula Ocho del presente

Contrato;

(m) Retenga y/o pague los Gastos del Financiamiento de que se trate con los recursos
existentes en la Cuenta de Setvicio de Deuda correspondiente, de conformidad con lo sefialado
en la Cléusula Ocho del presente Contrato;

()  Recibay aplique, en su €aso, los Recursos Adicionales, de conformidad con lo
establecido en la Cléusula Ocho y la Cldusula Nueve del presente Contrato;

(o)  Entregue al Fideicomitente las Cantidades Remanentes, en los términos y
condiciones que se sefialan en este Contrato;

(p) [Invierta conforme al Régimen de Taversion aplicable en términos del presente
Contrato, los recursos disponibles en la Cuenta Concentradora, en las Cuentas de Servicio de
Deuda, asi como en los Fondos de Pago de Capital, Fondos de Pago de Infereses ¥ Fondos de

Reserva, respectivamente, asi como de cualquier otra cantidad que forme parte del Pattimonio

d¢l Fideicomiso, durante los plazos que cotran de la fecha de recepeion de los tismos pot el
Fiduciario, a las fechas en que deban realizarse pagos de los Financiamientos respectivos o la
entrega de las Cantidades Remanentes o la fecha en que deban de aplicarse a cualguier otto fin

de esie Contrato;

(q) Prepare y eniregue al Fideicomitente, & las Agencias Calificadoras y a los
Fideicomisatios en Primer Lugar un reporte mensual de acuerdo a lo sefialado en la Seccién 15.7

del presente Conirato;

(n  Mantenga y defienda ¢! Patrimonio del Fideicomiso en los términos de la
Clsusula Diecisiete del presente Contrato, Lieve a cabo todas las acciones que sean necesarias 0
cottvenientes a fin de conservary en su caso oponer a terceros 1a titularidad sobre el Patritmonio
del Fideicomiso, segan lo dispuesto en el presente Fideicomiso;

(s)  En su caso, reciba los recursos de la o las disposiciones del Financiamiento que
corresponda, en términos de los Documentos del Financiamiento de que s¢ trate;




® En su caso, invierta los recursos derivados de los Hinanciamientos de los cuales
reciba los recursos de la, o las disposiciones, en términos de las instrucciones que reciba del
Fideicomitente;

(u)  Ensu caso, contrate por cuenta y orden de! Fideicomitente, de manera enunciativa
y no limitativa, seguros de garantia financiera y/o garantfas de aforo y/o contratos de intercambio
de flujos y/o coberturas de tasas de interés (Cap), y/u operaciones financieras derivadas, segun
sea instruido por el Fideicomitente;

(v)  En su caso, pague con cargo a los recursos derivados de los Financiamientos de
los cuales reciba los recursos de In o las disposiciones, en términos de los Documentos del
Rinanciamiento de que se trate y conforme a las instrucciones que reciba del’ Fideicomitente,
gastos y honorarios profesionales iniciales yfo accesorios legales y financieros y/o gastos
asociados a los procesos de contratacién del Financiamiento de que se trate y/o la constitucion de
un Fondo de Reserva derivado de y relacionado con el Financiamiento de que se trate; y

(w) . En general, cumpla oportuna y ditigentemente con todas las obligaciones a su
cargo de conformidad con este Contrato y con las demés disposiciones legales aplicables.

Clausaula Siefe. Registro del Fiduclario

7.1  Fideicomisarios.en Primer Lugar. Para que un acreedor del Municipio pueda ser
considerado como Fideicomisario en Primer Lugar en términos de! presente Fideicomiso, serd

necesario inseribir su Financiamiento en el Registro del Fiduciario.

79 Inseripcién- de Financiamienios en el Re istro _del Fiduciarig. Para que un
Rinanciamiento pueda ser inscrito en el Registro del Fiduciario, sin responsabilidad par,
Fiduciario, ol-Fideicomisario en Primer Lugar de que se trate y el Municipio, deberén cumplir)
todas y cada una de las siguientes condiciones: v

. {a)  Entregar al Fiduciatio la Solicitud de Inscripeion del Financiamiento de que se
trate, junto con el Sumatio correspondiente;

_(b)  Entregar al Fiduciario.una copia de los Documenios del Financiamiento de que se
itate, suscritos por las partes que en ellos intervengan, asi como la documentacién que éste le
requiera a efecto de. dar cumplimiento con lo establecido en el articulo 115 de la Ley de
Instituciones de Crédito y demés disposiciones legales aplicables;

.. {¢). Log Documentos del Financiamiento, que conforme a la Ley Aplicable sean
susceptibles de inscripcion: en el Registro Municipal, en el Regisiro Estatal y en el Registro
Federal, deberan estar inscritos: en dichos registros, lo cual podrd ser acreditado mediante la
presentacion al. Fiduciario del ofiginal o una copia de los Documentos del Financiamiento
debidamente inscritos.eri_ los registros correspondientes, conforme a los procedimientos del
registro de que se ttate o mediante las constancias respectivas;

(d) Bl destino de los recursos derivados del Financiamiento que se pretende inscribit

debe ser destinado exclusivamente pata inversion pitblica productiva del Municipio, en términos
de las autorizaciones correspondientes; y




(&)  Fn caso de que (7) la swma de los porcentajes de los Derechos Sobre aéf/\
Participaciones Asignados previamente a o1ros Financiamientos sca igual al 100% (cien por
ciento) o (i) no se alcance a cubrir con ¢l porcentaje remanenle los Derechos Sobre las
Participaciones Asignados que se pretenden asignar al Financiamiento que 5¢ busca inscribir en
el Registro del Fiduciario, entonces ¢l Municipio y el Fiduciario deberan presentar una nucva
Instruceion [rrevocable Municipal al Estado, a través de la Secretaria de Plancacion y Finanzas y
del Estado de DBaja California y a Ja Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas de la
Secrelaria de Hacienda y Crédito Pablico para cfectos de afectar las Participaciones adicionales
necesarias al presente Fideicomiso para gue sirvan como garantia y medio de pago del
Financiamicnte que se pretende inscribir. de conformidad con los Documentos del
Financiamiento.

En caso de que of Municipio, en su carcler de Fideicomitente, aporte Participaciones
adicionales al presente Fideicomiso. cl Fiduciario recalculard Jos Derechos Sobre las
Participaciones Asignados a cada uno de los Financiamientos, de conformidad cof lo establecido
en el Anexo 16 de este Contrato, una vez que s¢ mscriban los Financiamientos en el Registro del
Fiduciario conforme a esta Seecion 7.2y a la Seccion 7.3 signiente. De acuerdo a lo anterior, el
Fiduciario notificard a los Fideicomisarios en Primer Lugar de dicho recdleulo y los efectos
derivados del mismo, en la inteligencia de que no se podré reducir ¢l porcentaje de las
Participaciones que correspondan a cada Financiamiento segtin se establecc en los Documentos
del Financiamienta, a no ser que s¢ lieve a cabo la modificacion correspondiente a los
Documentos el Financiamicnto de que se trale. Asimismo, el Fiduciario deberd reexpedir la
Constancia dc Inscripcion a favor de los Fideicomisarios en Primer Lugar que tuvieran inscritos
a su favor Financiamientos en el Registro del Fideicomiso, a efecto de determinar el porcentaje
respecto de los Derechos Sobre las Participaciones Asignados, su gquivalencia respecto de los
Derechos Sobre las Participaciones y su cquivalencia respecto de las Participaciones del
Municipio, en un plazo méximo de 5 (cinco) Dias Habiles, sin necesidad de requerimiento

alguno.

73 Anotacién. Una vez satisfechas los requisitos mencionados en los parrafos
anteriores. ¢l Fiduciario reatizard la inscripcion respectiva en el Registro del Fiduciario, con los
datos de los requisitos mencionados, asi como la fecha y hora de la Solicitud de Inscripeidn y el
Sumario, y entregard al Fideicomisario en Primer Lugar de que se frate, una constancia de
inscripcion cn términos sustancialmente iguales a los del Anexo 17 de este Contrato,
debidamente foliada y suscrita por un delegado fiduciario del Fiduciario, cuyos datos deberan
corresponder con lo inscrito en ¢l Registro del Fiduciario. En su caso, la constancia contendrd la
mencion de que los cesionarios 0 adquirentes del Financiamiento de que se late, serdn
considerados Fideicomisarios en Primer Lugar una vez que haya llevado a cabo una cesion o
enajenacion del Financiamiento €n cuestion, cn los términos de los Documentos del
Financiamicnto y la legislacion aplicable. La constancia de inscripcion serd ef Gnico documento
que acreditard a un acrecdor del Municipio como Fideicomisario en Primer Lugar, la cual deberd
reexpedir el Fiduciario las veees que razonablemente lo solicite el Fideicomisario en Primer Lugar

de que se trate, sin costo algwno.

En caso de que no se cumplan todos los requisitos de inscripeidn a que se reficre la
Seccion 7.2 anterior, ¢l Fiduciario no podra realizar la inscripcion del Financiamiento de que
trate en dicho Registro del Fiduciario y no incurriva en responsabilidad alguna.

24 4/ \)\‘



74  Efeclos. Unicamente Jos financiamientos o créd
Registro del Fiduciario tendrén el cardcter de Financiamientos para efectos de este Contrato. En
<u caso. los cesionarios o adguirentes de un FFinanciamiento, seran considerados Fideicomisarios
en Primer Lugar una vez que se haya ilevado a cabo una cesion o enajenacion del
Financiamiento en los términos de los Documentos del Financiamiento y la Ley Aplicablc.

75  Modificaciones. Para el caso de modificaciones 2 los términos y condiciones de
los Financiamientos y los Dotumentos de 10s Financiamientos previamente inscritos en el
Registro del Fiduciario, y para proceder & la inscripcion de dichas modificaciones, deberd
cumplirse con las condiciones sefialadas en Jos incisos {(a) a (e) de la Seccion 7.2 anterior, segun
sean aplicables. En caso de que las modificaciones de que se trate sean inscritas en ¢l Registro
de! Fiduciario, ¢l Fiduciario expedird una nucva constaneia de inscripcion. de conformidad con

¢l Anexo 17 del presente Contrato.

76  Cancelacion de Registro. El Fiduciatio cancelard ¢l registro de cualquier
Financiamiento, siempre y cuando el Municipio, en su catdcler de Fideicomitente ¥
Fideicomisario en Segundo Lugar y el Fideicomisario cn Primer Lugar respectivo presenten al
Fiduciatio una solicitud de cancelacion de registro por escrito, de conformidad con el Anexo 18

del presente Contralo.

Recibida la solicitud de cancelacidn antes mencionada, ei Fiduciario procederd a cancelar
definitivamente la inscripcion del Financiamicnto de que se trate en el Registro del Fiduciario en un
plazo que no excederd de 5 (ciaco) Dias Habiles conados a paitir de la fecha en que reciba la
solicitud de cancelacion correspondicnte, lo cual quedard acreditado por el Fiduciario mediante la

emision de la constancia respectiva.

£l Fideicomisario en Primer Lugar cuyo Financiamiento hubiese sido totalmente pagado
sera responsable ante el Fideicomitente por los dafios y perjuicios que le ocasione en caso de no
firmar oportunamente la sol iwitud de cancelacion de la inscripcion del Financiamiento

correspondiente en cf Registro del Fiduciario.

77 Actuglizacion del Registro del Fiduciario. E! Fiduciario mantendrd actualizado el
Registro del F iduciario en todo momento y hara del conocimicnto del Fideicomisario en Primer
Lugar coriespondiente cualquier modificacion al mismo, debiendo ademds, incluir en los
reportes periddicos que realice, una actualizacion del mismo.

Cl4usula Ocho. Operacidn de las Cuentas y de los Fondos del Fideicomiso.

8.1 Qperacion de las Cuentas.

(a)  Cuenta Concentiadora. Ef Fiduciario recibivd en l Cuenta Concentradora las
cantidades liquidas detivadas de los Derechos Fideicomitidos y, en su caso, recursos
provenientes de Financiamienlos para ser aplicados segln se describe més adelante. El
Fiduciario deberd llevar a cabo los siguientes pagos yfo tansferencias de la Cuenta

Concentradora en el siguiente orden:
A\
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1. En Caso de Recibir Montos de Disposiciones. En caso de que para aléﬁ
Financiamicnto se prevea en los Documentos del Financiamiento que el
Fiduciario reciba la totalidad o una parte de los recursos de la, o las
disposiciones del Financiamiento para destinarlos. segdn instrucciones del
Fideicomitente, para cubrir y pagar gaslos. honoratios y/o reservas iniciales,
(los cuales de mancra enunciativa mas no limitativa pueden ser, contiatar
coberturas de tasas de interés (cap), ylo pagar gastos y honorarios
profesionales y/o accesorios legales y Financicros y/o gastos asociados a los
procesos de contratacién del Financiamiento de que se frale y en su caso,
para la constitucion de un Fondo de Reserva, derivado de y relacionado con
el Financiamiento dc que se frate) cntonces el Fiduciario wtilizard los
recursos retibidos de las disposiciones para constituir las reservas y hacer
los pagos, segiin le sea instruido.

9 En los demis Casos. (i) Cubrir los Gastos de Mantenimiento, seglin estos
sean incurridos y pagaderos tomando en parles iguales de las cantidades que
deba entregar a cada Cuenta de Servicio de Deuda, la cantidad necesaria
para dicho fin; y (if) Abonar mensualmente de forma irrevacable, segun
corresponda, para cada Financiamiento a las Cuentas de Servicio de Deuda,
las cantidades resultantes de los Derechos sobre las Participaciones
Asignados que correspondan  {una  vez cubierlos los Gastos de
Mantenimienio que correspondan), asi como cualesquier cantidad adicional
que en relacion con el Financiamiento respectivo reciba el Fiduciario.

(by  Cuentas de Servitio de Deuda.

Respecio de las cantidades resultantes de (7) los Derechos Sobre las Participaciones
Asignados que sean recibidos en las Cuentas de Servicio de Deuda, asi como de (i7) los Devechos
Derivados de Instrumentos de Soporle Crediticio que le correspondan a un Financiamiento, el
Fiduciario debera tlevar a cabo los siguientes pagos y/o transferencias en el siguiente orden:

|, Cubsir los Gastos del Financiamicnto, segin estos sean incurridos y
pagaderos;

2. Abonar mensualmente de forma irevocable, y de conformidad con las
istruceiones recibidas del Fideicomisario en Primer Lugar, a través de una
Solicitud de  Pago, Notificacion de Aceleracion, Notificacion de
Terminacion de Evento de Aceleracion y/o Notificacion de Incumplimiento,
emitidas de conformidad con lo establecido en el presente Contrato, las
cantidades que correspondan en el Fondo de Pago de Intereses y en et Fondo
de Pago de Capital, para ilevar a cabo los pagos correspondientes de los
Financiamientos en las fechas establecidas en dichas notificaciones;

3. Abonar mensualmente de forma irrevocable 'y de conformidad con las
instrucciones recibidas del Fideicomisario en Primer Lugar, a través de una
Solicitud de Pago. Notificacion de Aceleracién, Notificacion de
Terminacion de Evento de Aceleracion yfo Notificacion de Incumplimientg,

/\.
A



PR

;s
emitidas de conformidad con fo establecido en el presente Contralo, Iéf\»«
cantidades que en su caso deban abonarse al Fondo Reserva a fin de
mantener ylo restituir ¢l Saldo Objetivo det Fondo de Reservaly

4. Una vez que se hayan realizado los pagos y/o lransferencias contemplados
en los numerales 1, 2 y 3 anteriores. el Fiduciasio deberd entregar tan pronto
como sca posible al Municipio las Cantidades Remanentes que €
encueniven depositadas en la Cuenta de Servicio de Deuda. El Fiduciario
transferird las Cantidades Remanentes mediante wransferencia electronica de
fondos inmediatamente disponibles 2 las cuentas que le nofifique el
Municipio por escrito de ticmpo en tienpo.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso que las cantidades que sc encuentien cn la Cuenta de
Servicio de Deuda correspondiente 1o alcanzaren para cubrir la totalidad de las transferencias
y/o abonos y/o pagos seffalados en los numerales |y 2 anteriores, solicitadas por el
Fideicomisario en Primer Lugaf respectivo, en términos de los Documentos del Financiamiento
correspondiente, y conforme jos parafos que anteceden, et Fiduciario utilizard las cantidades
depositadas en ¢! Fondo de Reserva que cortesponda a dicho Financiamiento para cubrir las
transferencias y/o abonos y/o pagos sefialados en los numerales 1y 2 anteriores, y procederd en
su caso, segin lo establecido en la presente Clausula, y en la Cldusula Nueve de este Contrato.

82  Recursos Excedentes de los Fondos de Reserva, El dttimo Dia Hébil de cada
perfodo mensual, cl Fiduciatio retirard los recursos existentes ¢ los Fondos de Reserva que
excedan del Salda Objetivo del Fondo de Reserva y los depositard cn la Cuenta de Servicio de

Deuda que corvesponda.

83  Fondos de Pago de Capital y Fondos de Pago de Intereses.

(a)  Dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada mes calendario anterior al
mes corvespondiente a cada Fecha de Pago, o de conformidad al plazo previsto para tales efectos
en los Dacumentos del Financiamiento correspondientes, los Fideicomisarios en Primer Lugar
deberan presentar al Fiduciario una Solicitud de Pago y/o una Notificacion de Aceleracion y/o
Notificacién de Terminacion de Evento de Aceleracion yfo una Notiticacion de Incumplimiento,
respecto de los Documentos del Financiamiento de que se trale.

(b)  Para el caso de a primera Solicitud de Pago que se presente al Fiduciario, los
Fideicomisarios en Primer Lugar deberan presentar dicha Solicitud de Pago dentro de los 3
(cinco) Dias Habiles siguientes contados a partir de que efectud cl desembolso conforme a los

Documentos del Financiamiento.

(¢) En caso de que por cualquier motivo ¢l Fideicomisario en Primer Lugar no
entregare en tiempo dichas comunicaciones al Fiduciario, s entendera que es aplicable la Gltima
Solicitud de Pago y/o Notificacion de Aceleracion y/o Notificacion de Terminacion de Evento de
Aceleracién que hubiere presentado para ¢! Financiamiento de que sc trate,

(¢)  Las Notificaciones de Aceleracion, Notificaciones de Terminacion de Evento de

Aceleracion o Notificaciones de Incumplimiento podran presentarse en cualquicr tiempo y
podrdn tener como resultado, con efectos inmediatos a la presentacion de dicha notificacio
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modificar: (/) las cantidades que habrén de ser destinadas irrevocablemente al pago de
Financiamienios segiin correspenda mediante el abona al Fondo de Pago de Intereses y/o Fondo
de Pago de Capital de conformidad con lo cstablecido en el presente Contrato; y/o (if) las
cantidades que habrdn de pagarse detinitivamente del Londo de Pago de Intereses o det Fondo de
Pago de Capital. de conformidad con lo establecido en el presente Contrato.

(¢)  Los Fidcicomisarios en Primer Lugar lendran derecho de revocar en cualquier
tiempo una Solicitud de Pago, Notificacion de Accleracion y/o Notificacién de Incumplimiento
que hubieren presentado al Fidueiario.

(N Gl Fiduciario tomard nota de la Solicitud de Pago, Notificacion de Aceleracion,
Notificacion de Terminacion de Evento de Aceleracion o Notificacion de Incumplimiento.
expidiendo al Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente un recibo mediante la firma al
calce de la Solicitud de Pago, Notificacion de Aceleracion, Natificacién de Terminacion de
Evento de Aceleracion y/o Notificacion de Incumplimiento conforme a los formatos respectivos
que se acompaan a este Contrato en calidad de Anexos, dentro del Dia Habil siguiente a aquel
en que se haya recibido Ia comunicacian del Fideicomisario en Primer Lugar a que s refierc este

apartado.

84  Disposiciones Aplicables a los Pagos y Transferencias.

@@  En caso de que por cualquicr causa no se hayan abonado la totalidad de las
cantidades requeridas por el Fideicomisario en Primer Lugar de que sc trate en el Fondo de Pago
de Intereses y en el Fondo de Pago de Capital, y/o no se hubiere presentado en tiempo, para la
siguiente Fecha de Pago, una Solicitud de Pago, Notificacion de Aceleracion, Notificacion de
Terminacion de Evento de Aceleracion o Notilicacion de Incumplimiento, las cantidades que se
hayan dejado de percibir en dichos Fondos se agregaran automalicamente en la siguiente Fecha
de Pago a las cantidades que sean requeridas y notificadas por el Fideicomisario en Primer Lugar
que corresponda, en érminos de lo aqui dispuesto, sin perjuicio del pago de los accesorios
financieros que se hubieren devengado por la falta de pago total o parcial.

(b) Tl pago de intereses (y cn su caso incluyendo intereses moratorios) sobre los
Financiamicntos s¢ flevard a cabo con los recursos abonados al Fondo de Pago de Intereses
precisamente en la Fecha de Pago que cortesponda y a través de la forma indicada en la Solicitud
de Pago, 1a Notificacion de Aceleracion, Notificacion de Terminacion de Evento de Aceleracion

o Notificacion de lncumplimiento.

(¢) El pago de capital de cada Financiamiento se !levard a cabo con los recursos
abonados al Fondo de Pago de Capital precisamente en la Fecha de Pago correspondiente y a
través de la forma indicada en la Solicitud de Pago, la Notificacidn de Aceleracién, Notificacion

de Terminacion de Evento de Aceleracion o Notificacion de Incumplimiento.

() Todos los pagos ¢n relacién  con los  Financiamientos se realizardn
preferentemente mediante iransferencia electronica de fondos inmediatamente disponibles, a la
cuenta indicada por el Fideicomisario en Primer Lugar de que se trate.

(¢)  Todos los pagos A LCrceros ¢ realizaran preferentemente mediante transferenct
electrénica de fondos a la cuenta que el tercero le notifique por escrito, en fondo
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:mediatamente disponibles, previa entrega de la factura correspondiente al Fiduciario. En as}c{,-\
de que el tercero facture dircctamente al Municipio, éste Gltimo podré instruir al Fiduckatio
respecto del pago de la factura correspondiente, siempre ¥ cuando sean gasios que deban ser
cubiertos conforme al presente Contrato, mediante notificacion por escrito al Fiduciario de su
fecha de pago y de los datos de la cuenta del tercero a la cual debera realizar la transferencia
clectronica, adjuntando una copia de la factura.

presente Clausula se han

() Sélo se considerard que los pagos conforme @ la
tas del Fideicomisario en

realizado, hasta que se encuentren debidamente acreditadas en las cuen
Primer Lugar o en la cuenta del acreedor o del tercero correspondiente. EI F iduciario deberd

o
obtener y conservar la documentacion que acredite las (ransferencias realizadas.

85  Canlidades Papadas en Exceso.

(a)  Notificacion de Cantidad Pagada en Exceso. En caso de que se considere que se
han entregado a un Fideicomisario en Primer Lugar Cantidades Pagadas en Exceso, ¢l Fiduciario
enviard a dicho Fideicomisario en Primer Lugar una Notificacion de Cantidades Pagadas en
£xceso. sefalando el monto de las Cantidades Pagadas en Exceso Y requiriéndole que entreguc
dichas Cantidades Pagadas en Exceso en un plazo de S (cinco) Dias Habiles contados a partir de

la recepcidn de dicha notificacion.

{(by  Devolucion de Cantidades Pagadas en Exceso. En caso de que un Fideicomisario
en Primer Lugar hubiere recibido Cantidades Pagadas cn Excesoy dichas cantidades no hubieren
sido restitnidas al Fiduciario mediante su abono en la Cuenta Concentradora dentro del plazo
establecido en la Notificacion de Cantidades Pagadas en Exceso, entonces dicha Fideicomisario
en Primer Lugar, a partir de la fecha en la que debid restituir las Cantidades Pagadas cn Exceso,
deberd pagar al Fiduciario intercses moratorios diatios sobre las Cantidades Pagadas en Exceso
o transfevidas, que se calculardn a wazon de la tasa de interés moratoria fijada en los
Documentos del Financiamienta que correspondan sobre el imporie de dichas cantidades, por los
dias efectivamente transcurridos enfre el dfa en que debid haberse realizado fa devolucion y fa

fecha efectiva cn que sc realice 12 misma.

(¢}  Destino de Cantidades Pagadas en Exceso. Una vez que el Fiduciario reciba las
Cantidades Pagadas en Exceso de parte de un Fideicomisario en Primer Lugar, las depositard en
la Cuenta de Servicio de Deudasegin haya sido el origen del pagode las mismas y tendran en su
caso ¢ tratamiento de Derechos Sobie las Participaciones Asignados, para ser aplicadas

conforme a lo establecido en el presente Conirato.

Clausula Nueve, insuficiencia de Recursos.

9.1 ww_ﬁ_@mm@ En caso de que de conformidad con el
procedimiento establecido en la Clausula Ocho de este Contrato y sin perjuicio de las
disposiciones contenidas en dicha Cldusula, las cantidades liquidas derivadas de los Derechos
Sobre las Participaciones Asignados a un Financiamiento no sean suficientes para alcanzar la
Cantidad Requerida o la Cantidad de Aforo para un Evento de Accleracion del Fondo de Pago de
Capital 0 del Fondo de Pago de Intereses; el Fiduciario mediante un requeritmicnto de recursos

adicionales (el “Requerinticai0 de Recursos_Adicignales™). deberd notificar y requerir




s

Municipio a mds tardar al Dia Habil inmediato siguicnte a que CONOZLA la insuliciencia y &7\
apotten los Recursos Adicionales necesarios a fin de: (¢ alcanzar la Cantidad Requerida o la
Cantidad de Aforo para un Evento de Aceleracion correspondiente; y/o (b) restituir las
cantidades del Fondo de Reserva utilizadas por el F ‘duciario en la medida en la que no hayan

sido restituidas segiin lo establecido en la C lausula Ocho del presente Contrato.

92 Plazo para la Entrepa de Recursos Adicionales. E! Municipio se obliga a transferir
al Fiduciario los Recursos Adicionales cosrespondientes a mas tardar al tercer Dia Habil
siguiente al que reciba el Requerimiento de Recursos Adicionales.

Clausula Dicz. Notifieacion de Aceleracion.

(0.1 Recepeidon de wia Notificacion de Aceleracidn. En caso de que ¢l Fiduciario

reciba una Notificacion de Aceleracion debera:

(i) Enviar una copia de la Notificacion de Aceleracion a las Agencias
Calificadoras y al Fideicomitente dentro de los siguientes 2 {dos) Dias Habiles
contados a partiy de la fecha en la que reciba dicha Notificacion de

Aceleracion;

(iiy  Con base en la Cantidad Requerida y en su caso, €n el Factor de Aloro, ¢l
Fiduciario debera transmitir la Cantidad de Aforo para un Evento de
Aceleracion al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses; Y

(i) El Fiduciario pagard, en cada Fecha de Pago, la Cantidad de Aforo para un
Evento de Accleracion con base en la Notificacion de Aceleracidn que le
proporcione ¢l Fideicomisario en Primer Lugar a més tardar el Dia Habil

anterior a cada Fecha de Pago.

10.2  Vigencia de las Notificagiones_ de Aceleracién. La aceleracion de un
Financiamicnto cstard vigente hasta que el Fiduciario reciba una Notificacion de Terminacion de
Evento de Aceleracion por parte del Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente.

Clausula Once. Notificacion de Ineumplimieato.

1t.l  Recepcion de una Notificacion de Incumplimiento.

(@)  Encaso de que el Fiduciario reciba una Notificacion de Incumplimicnto deberi:
()  Enviar una copia de la Notificacion de Incumplimiento a las Agencias
Calificadoras y al Fideicomitente y Fideicomisarios, dentro de los siguientes 2
(dos) Dias Hibiles contados a partir de la fecha en la que reciba dicha
Notificacién de incumplimiento;

(i) Abonar en el Fondo de Pago de Capital y/o Yondo de Pago de Iniereses las
cantidades solicitadas por el Fideicomisario en Primer Lugar corvespondiente
y existentes en 12 Cuenta de Servicio de Deuda y entregar dichas cantidades,

/
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en la Fecha de Pago cstablecida cn los Documentos del Financiamiegto”™
correspondicste: y

(iiiy A partir de laentrega de una Notificacion de incumplimiento ef Fiduciario ¢n
¢! Fideicomiso se encontrard autorizado par jetener en el Patrimonio del
Fideicomiso la totalidad de Jos recursos que perciba cn relacion con los
Derechos Sobre las Participaciones Asignados, ¥ pard aplicar dichos recursos
en las Cuentss segn corresponda para el pago total de cualesquier adeudos
bajo los Documentos del F inanciamiento en térinos de dichos documentos.

Clausula Doce. Régimen de Inversion.

121 Inversiones Pemitidas. En la medida en la que no deban de ser dispucstas las
cantidades depositadas en Tas Cuentas y 10s Fondos, segdn s¢ cstablece en cl presente Contrato,
ol Fiduciario invertira los saldos que se cncuentien depositados en las Cuentas y €n los Fondos
que se encuentren €n ¢] Patrimonio del Fideicomiso exclusivamente €n titulos o instrumentos con
calificacion de crédito minima de “"AAA™ ¢n la escala nacional o su equivalente otorgada por al
menos una Agencia Calificadora; conforme le sca indicado por ¢l Fideicomitente mediante una
Instruccion de  Inversiones Permitidas  (las  “frversiones Permiidas™), pudiendo el
Fideicomitente modificar sus indicaciones en cualquier momento, pero ci ningin caso lales
indicaciones se podrdn referir a titulos o inslrumentos con calificacién distinta a la anles
mencionada. En todo caso, los titulos 0 instrumentos citados deberan ser de facil realizacion o.
en su defecto, su vencimiento debera respetar las fechas en que s€ requiera realizar pagos

conforme al presente Conitrato.

122 {nstrucciones. E Fiduciario invertira los recursos existentes en las Cuentas y cn
los Fondos conforme a las instrucciones que reciba del Fideicomitente, sustanciatmente en el
formato que s¢ establece en el Aliexo 5. Lo anterior en ¢! entendido que ¢l Fiduciatio continuara
aplicando las wltimas - strucciones recibidas del Fideicomitente en tanto no reciba una nueva
instruccion, siempre que dicha mstruccion se encuentre dentro de los pardmetros establecidos en

la Seccidn 12.1 anterior.

(23 Responsabilidad del Fiduciario. En tanto se ajuste al Régimen de Inversidn
correspondiente, el Fiduciario no serd responsable por los menoscabos que suftan los valores, en
cuanto a su precio de adquisicion, por fluctuaciones en el mercado, en los términos del articulo
191 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Clausula Trece. Otras Obligaciones del Fideicomitente. Adcmds de las otras
obligaciones del Fidcicomiterte consignadas en este Fidcicomiso y/o en los respectivos
Documentos del Financiamicnto, el Fideicomilente tendrd, en todo tiempo durante la vigencia

del presente F ideicomiso, las siguientes obligaciones:

131 Declaraciongs. Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para, o
tendientes a, que las declaracioncs vertidas en este Contrato sean, en todo momento durante a
vigencia del mismo, completas ¥ verdaderas, y no ontitan ninguna mformacién relevante.

13.2  Afectacion de los Derechos Fideicomitidos. Reafizar todos los actos ylo hechos

juridicos pecesarios para, 0 tendicntes a, mantener la validez de la ransmision y afectacid
g,/
\\.
g
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conforme a las disposiciones legales aplicables de los Derechos Fideicomitidos, incluyendéﬂ/\.
suscripeion de cualesquicr documentos y/o convenios neccsarios y/o convenienles para
perfeccionar la afectacion de aquellos activos que deban formar parte del Patrimonio del
Fideicomiso conforme al presente contrato y los Documentos del Financiamiento respeclivos.

133 Validez del Finapciamiento. Realizar todos los aclos ylo hechos jurfdicos
necesarios para o tendientes a mantener la validez y exigibilidad en cada caso de los Documentos
del Financiamiento y cvitar la cxistencia de bventos de Aceleracion o Eventos de
Incumplimiento conforme a los mismos.

13.4 Validez de este Contrato. Realizar lodos los actos ylo hechos juridicas para o
tendientes o, mantener la exigibilidad y validez de este Contrato.

r

13.5 [nversion Piblica Productiva. Realizar todos los actos ylo hechos juridicos
necesarios para o tendientes a destinar 10s fondos derivados de los Financiamientos a inversion

publica productiva conforme a la Ley Aplicable,

13.6  Inscriveion en Repistros. Realizar todos los actos ylo hechos juridicos nceesarios
para o tendientes a mantener los Documentos del Financiamiento susceptibles de inscripeion
registrados en el Registro Municipal, en el Registro Estatal y cn ¢l Registro Federal, conforme a
las disposiciones de este Contrato,

137 Cooperacion con ¢l Fiduciario. Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda
administrar completa. eficaz y oportunamente los Derechos Fideicomitidos.

13.8  Notificacion de Efecto Material Adverso. Notificar al Fiduciario, a los
Fideicomisarios en Primer Lugar y a las Agencias Calificadoras, por escrito, dentro de los 5
(cinco) Dias Hébiles siguicntes a la fecha en la que tenga conocimiento de la existencia de
alguna demanda o procedimicnto en su contra, que pueda afectar sustancialmente el
cumplimiento de sus obligaciones establecidas en este Contrato o pueda tener un Efecto Material

Advetso.

13.9 Notificacion de Progedimjentos, Notificar al Fiduciatio y a los Fideicomisarios en
Primer Lugar por escrito dentro de los 5 {cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que
tenga conocimiento de la existencia de alguna demanda o procedimiento que incida en los
Derechos Fideicomitidos. Para efectos del presente Contiato, se considerard que ¢l
Fideicomitente tiene conocimiento de un procedimiento en el momento en el que sea notificado
de ln existencia de dicho procedimiento por una Autoridad Gubernamental competente
(incluyendo paneles de arbitraje) y/o en la fecha en la que por cualquier otra causa (incluyendo
medios de difusidn masiva) hubicre tomado conocimiento del mismo.

13.10 Informacion.

A e —
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(a)  Notificar al Fiduciario y a las Agencias Calificadoras cualquier cambio cualqy cry\
circunstancia que pudiese repercutir negativamente en las operaciones contempladas en eslc
Fideicomiso y cualcsquicra ottos Documentos del Financiamicnto. Los informes y notificaciones
a los que se refiere esie parralo deberdn ser entregados a las Agencias Calificadoras en el
formato y por fa via que le sean solicitados por fas Agencias Calificadoras, incluyendo medias
electrénicos.

(b)  Deberd entregar al Fiduciario dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a
que éste o requicra, la informacion yfo documentacion que sca solicitada con el fin de dar
cumplimiento a cualquier Ley Aplicable o bajo cualquicr Documeuto del Iinanciamiento.

13.11 Interrupeion de Flujo de Recursgs. Abstencrse de llevar a cabo cualesquier actos
y/o hechos juridicos que madifiquen o interfieran o que puedan madificar o interferir con las
iransferencias de las cantidades liquidas derivadas dc los Derechos Fideicomitidos, y demds
aporlaciones, a la Cuenta Concentradora y/o a la Cuenta de Servicio de Deuda.

Clausula Catorce. Derechos del Fideicomitente. Ademas de los otros derechos
consignados en este Fideicomiso. ¢l Fideicomitente tendra, en todo tiempo durante la vigencia
del presente Fideicomiso, los sigsientes derechos:

(4.1 Acceso a Informacion. Derecho irrestricto a acceder en dias y horas habiles a toda
la documentacion e informacién que se encuentre €n poder del Fiduciario derivada o relacionada
con el presente Fideicomiso; incluyendo aquella informacion que sea necesaria para dar
cumplimiento a las disposiciones de la Ley Aplicable.

(42 Eleccion de Sustitutos. Derecho de clegit, a la Persona que, en st €aso, sustituya
al Fiduciario de las alternativas que le scan propuestas por los Fideicomisarios en Primer Lugar,
en términos de la Clausula Dicciséis del presente Contrato.

Cliusula Quinee. Otras Obligaciones _del Fiduciario, Ademds de las  otras
obligaciones del Fiduciario consignadas en este Fideicomiso, ¢l Fiduciario tendrd en todo tiempo
durante la vigencia del presentie Fideicomiso, las siguientes obligaciones:

{5.1 Cumplimiento de Obligaciones. Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones a
su cargo y los fines del presente Fidejcomiso y con lo dispuesto en los Documentos del

Financiamiento.

15.2 No_ Actividades Em sresariales. Abstenerse de realizar cualesquier tipo de
actividades empresariales a través del Fideicomiso.

153 No_Actos o Hechos Contrarios. Abstencrse de realizar actos y hechos juridicos

que scan incongruentes o contrarios a lo estipulado en este Fideicomiso y llevar a cabo todas las
aclividades y actos necesarios o rendicnics a que las Partes puedan cjercer completa, eficaz y

oportunamente sus derechos.

15.4  Cumplimiento con Leyes. Cumplir con todas las leyes, reglamentos, deeretos,
acuctdos y normas aplicables, emitidas por cualquier Autoridad Gubernamental.
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15.5 Conscrvacion de Derechos. Realizar todos los actes ¥ hechos juridicos nccesmé‘/f\

para o tendientes a conscrvar los dorechos de que sea titulay conforme @ este Fideicomiso.

15.6  Mantenimiento de Cuentas y Fondos. Crear y mantener de mancra independiente
las Cuentas y los Fondos previstos en ¢l presente Contrato sin que las cantidades transferidas en
cllos se puedan confundiv en cualguier forma.

15,7 [Entrepa de Repores. Entregar al Fideicomilente, 4 08 fideicomisarios en Primer
Lugar y a las Agencias Calificadoras por escrito un informe mensual a mds tardar a los 10 (diez)
Dias Habiles posteriores al fin del mes calendario, respecto de los recursos derivados de los
Detechos Fideicomitidos que teciba ¢l Fiduciario-en la Cuenta Concentradora, su aplicacion
conforme a los fines del Fideicomiso, asi como respecto de cualquicr otra informacion que el
Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar ojlas Agencias Calificadoras soliciten al
Fiduciario. en cl cntendido que @ los Fideicomisarios en Primer {upar s6lo se les entregard
informacion respecto de su Financiamiento.

158 Validez de Declaraciones. Bl Fiduciario se obliga a mantener validas las
declaraciones hechas en ¢l Capitulo de Declaraciones del presente Fideicomiso, precisamente
durante la vigencia del presente Fideicomiso.

Clausula Dieciséis. Sustitucion y Renuncia del Fiduciario.

16.] Causales de Remocion. El Fiduciario podra ser cmovido si el Fideicomitente 0
los Fideicomisarios en Primer Lugar determinan que el Fiduciario ha incumplido con cualquiera

de sus obligaciones establecidas en el presente Fideicomiso.

16.2 Designacion de Fiduciario Sustiluio.
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(1)  En caso de que se actualice alguno de los supuestos sefialados cn la Seé’}‘?})\
anterior. ¢l Fideicomitente tendrd derecho de elegir, de entre altemativas que sean propuestas por
los Fideicomisarios en Primer Lugar dentro de los siguientes 3 (cinca) Dias Habiles a la fecha de
actvalizacion de los supuestos, a la Persona que. €n su caso, sustituya al Fiduciario. Las
alternativas que propongan los Fideicomisarios cn Primer Lugar deberdn cumplir con los
requisitos que s¢ sefialan en la Seccion 16.3 (i) siguiente.

()  El Fideicomitente contard con un plazo de 5 (cinco) Dias Hébiles para notificar al
Fiduciario su eleccion una vez que los Fideicomisarios en Primer Lugar propongan al (iduciario
sustituto.

(c)  Enclsupuesto deque haya caducado el derecho del Fideicomitente establecido en
el parrafo anterior, los Fidcicomisarios en Primer Lugar tendran cl derecho de elegir a la Persona
que sustituya al Fiduciario dentro de las alternativas presentacdas previamente en wn plazo de 5

(cinco) Dias Habilcs.

(d)  En caso que los Fideicomisarios cn Primer Lugar no lleguen a un acuerdo al que
deban Hegar conforme a la presente Clausula. el Fidcicomisario en Primer Lugar cuyo
Financiamiento tenga el saldo insoluto mas alto, tendré la facultad de decidir lo conducente.

(¢)  Las Parles celebraran con ¢! Tiduciario y el nuevo [iduciario un convenio de
sustitueion.

163 Actividades y Requisitos a partir de Desipnacion del Fiduciario Sustituto. En caso
de que se decida la sustitucidn del Fiduciario deberd cumplirse con lo siguiente:

(i El nuevo liduciario deberd ser una institucion de crédito de reconocida
solvencia, prestigio y con experiencia en el manejo de esle tipo de
fideicomisos y no deberé scr acreedor del Municipio;

(i)  Elnuevo fiduciario debera asumir todos los derechos y obligaciones del
Fiduciario establecidos en el presente Fideicomiso:

(iiy Bl Fiductario debera proporcionar al nuevo fiduciario toda la informacion y
documentacién relacionada con ef presente Fideicomiso y cada uno de los
Documentos del Financiamiento, que tenga en su poder y deberd Hevar a cabo
cualquier acto necesario para transferiv el Patrimonio del Fideicomiso al
nuevo fiduciario asegurdndose de que no se afecten los derechos de los
Fideicomisarios ni de! Fideicomitente, de conformidad con los términos

establecidos cn el Fideicomiso; y

(iv)  Micntras el nuevo fiduciario no haya entrado en funciones, el Fiduciario
continuard en ¢l desempefio de su encargo.

164 Renunciadel Fiduciarig.




{a)  Cn caso de que el Fiduciario tuvicra causa grave para renunciar a su encargo, deberd
hacerlo del conocimiento del Fideicomitente y de los Fideicomisarios en Primer Lugar mediante
un escrito en el que el Fiduciario exprese claramente las razones de dicha determinacion,

(b) Recibida la notilicacion del Fiduciario. los Fideicomisarios en Primer Lugar deberan
proponer un nuevo fiduciario, sujetandose a lo dispuesto en Ja Seccidn 16.2 de este Contrato
bara llevar a cabo la sustitucion del Fiduciario.

(c) la renuncia det Fiduciario no surtitd electos sino hasta gue un nuevo fiduciario,
designado conforme a este Confrato, acepte el cargo y entre en funciones.

Cliusnla Diecisiete. Honorarios, Responsabilidad y Defensa de) Patrimonio del
Fideicomiso.

17.1  Ausencia de Responsabitidad. I3! Fiduciario no sera responsable de:

(i)  Cualquier mora o incumplimiento de pago por insuficicncia de recursos en los
Fondos, a no ser que sea por causas imputables al propio Fiduciario.

(i) Los pagos que realice conforme a las instrucciones otorgadas en tériminos del
presente  Contrato, ni de los  Eventos de Accleracién, Eventos de
incumplimiento, Notificaciones de Aceleracion o Notificaciones de
fncumplimiento que se presenten de acuerdo a lo establecido por el presente

Contrato.

(i) La insuficicncia o retraso por parte de las Autoridades Gubernamentales
correspondientes en la entrega de los recuisos derivados de los Derechos
Sobre las Participaciones en la Cuenta Concentradora, conforme a los
términos de bo establecido en el presente Contrato.

(iv) El cdleulo de las cantidades establecidas en las Solicitudes de Pago,
Notificaciones de Aceleracion, Notificaciones de Incumplimiento y
Notificaciones de Terminacion de un Evento de Aceleracion proporcionadas
por los Fideicomisarios en Primer Lugar, serdn responsabilidad de aqueilos,

(v)  Hechos, actos y omisiones del Fideicomitente o de terceros que impidan 0
dificulten el cumplimiento de los fines de este Fideicomiso.

172 Notificacién dg_Procedimientos. En el caso de que se haga necesaria la defensa
del Paimonio de! Fideicomiso o cuando el Fiduciario reciba alguna notificacion judicial,
administrativa o de cualquier orden, respecto del presente Fidgicomiso, el Fiduciario deberd
notificarlo al Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar mediante escrito privado
dentro e} siguiente Dia Habil a que tenga conocimicnto el Fiduciario de los actos o hechos que
ameriten la defensa del Patrimonio del Fideicomniso, asi como a otorgar un poder especial sujeto
a los términos del presente Fideicomiso. sin su responsabilidad (salvo dolo o negligencia), a la
Persona o Personas que sean designadas por ¢l Fideicomilente, para hacerse cargo de cjercitar las

acciones u oponer las excepciones que procedan.
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17.3  Ausencia de Responsabilidad por la Actuacion de los Apodcrados.

. . .. . 7

(a)  El Fiduciario no se hard responsable de la actuacion de los apoderados, ni cstara
obligado a cubrir sus honorarios profesionales o cualguier otro gasto que se gencre para acreditar
su acluacion, en cuyo caso, el Fiduciario, con la previa aprobacion de! Fideicomitente y/o los

Pideicomisarios en Primer Lugar, liquidard directamente las erogaciones que sea necesario
realizar. las cuales serdn cubiertas con cargo a los Gastos de Mantenimiento.

(b)  Cuando para ¢l cumplimiento dec la encomienda fiduciaria s¢ requicra la
realizacién de actos urgentes, o cualesquiera otra circunstancia no prevista en el presente
Contrato, cuya omision pueda causar notoriamente perjuicios al Patyimonio del Fideicomiso, el
Fiduciario procederd a realizatlos. Cuando por la urgencia del caso, ¢| Fiduciario no tenga
tiempo de esperar la respuesta del Fideicomitente o los Fideicomisarios en Primer Lugar, anle la
omision de aquél, sin que por ello se le releve de responsabifidad alguna al Fideicomitente,
deberd actuar conforme lo establece la Ley Aplicable, protegiendo ¢l Patrimonio del
Fideicomiso, €n tanto reciba las instrucciones correspondicates. E} Fiduciario cuando actiie
signicndo fas instrucciones que por escrilo le entregue el Fideicomitente 0 los [ideicomisarios en
Primer Lugar, y siempre y cvando fas mismas se encuentren dentro de los fines del presente
Fideicomiso, quedara libre de cualquier responsabilidad por los actos gjecutados con tal efecto.

174 Gastos y Costas. En el caso de condenas en los juicios respectivos, el pago de
pastos y costas, serin con cargo los Gastos de Mantenimicnto en los términos seitalados en ¢l
presente Contrato. 1:sta disposicion s¢ transcribird en los poderes que al efecto se otorguen, sin
responsabilidad para el Fiduciario si el Patrimonio del Fideicomiso no alcanza para cubrir dichos

gastos y coslas.

(7.5 Provision de Fondos. Ni el Fiduciario, ni los Fideicomisarios en Primer Lugar
eslaran obligados a efectuar desembolso o gasto alguno con cargo a su propio peculio, por lo
tanto, para cualquier gasto o desembolso que en su caso deba realizar en cumplimiento de los
fines del Fideicomiso, serd con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, no existiendo
responsabilidad alguna ni para ¢l Fiduciario ni para los Fideicomisarios en Primer Lugar cn caso
de no recibir oportunamente dicha provision de fondos.

176 Oblipaciones con Terceros: Indemnizacion. Queda entendido que las obligaciones
y responsabilidades que el Fiduolario asuma en el desempefio de este Fideicomiso frente a
terceros, serdn siempre con carge a los Gastos de Mantenimiento en los términos seiiatados en cl
presente Fideicomiso o al Fideicomitente segun lo dispuesto en ¢l presente Contralo, st que por
ello asuma responsabilidad directa alguna y no estard obligado a realizar ningln aclo que
implique erogaciones si no existen fondos en ¢l Patrimonio del Fideicomiso suficientes para
cubrirlos. Asimismo, el Fideicomitente sc compromete a sacar en paz y a salvo al Fiduciario asi
como & sus delegados fiduciarios, funcionarios y empleados y a los Fideicomisarios en Primer
Lugar, de toda responsabilidad, daiio, obligacién, demanda, sentencia, transaccion,
requerimiento, gastos y costas de cualquicr naturaleza, incluyendo los honorarios de abogados,
que directa o indirectamente S¢ hagan valer contra, como resullado de, impuesta sobre, 0
incurrida por, con motivo 0 coino consecuencia de, actos reafizados por ¢l Fiduciario para ¢l
cumplimiento de los fines consighados cn este Fideicomiso y la defensa del Patrimonio del
Fideicomiso (a menos que sean consecuencia del dolo, negligencia o mala fe del Fiduciario o del
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Fideicomisario en Primer Lugar respectivo o cuando el Fiduciario realice algin acio que nefJel~

csté autorizado por el presente Fideicomiso. saivo por los aspeclos no previstos en cste
Fideicomiso) o por reclamaciones, multas. penas y cualquier olro adeudo de cualquier naturaleza
en relacion con el Patrimonio del Fideicomiso o con esic Fideicomiso, ya sea ante autoridades
administrativas, judiciales, tribunales arbitrales o cualquier otra instancia, tanto de cardeler
municipal. estatal y federal de los Estados Unidos Mexicanos.

17.7 lndemnizacién por_Cumplimiento_con &l Confrato. En el caso que se gencre
cualquier situacion de hecho o acto de utoridad o consecuencia de indole iegal que produzcan
responsabilidades pecuniarias sobre el Fideicomiso ylo el patrimonio del Fidcicomiso que
hubicren sido generados por actos u omisiones de las Partes o por ¢l Fiduciario ¢n cumplimiento
de los fines del Fideicomisa, incluyendo erogaciones rclacionadas con los actos y conceptos que
se mencionan en el parafo anterior (excepto €n los casos en que hubiere mediado dolo,
negligencia o mata fe del Fidueiavio o de! Fideicomisario en Primer Lugar corvespondiente o que
el Fiduciario realizare algfm acto que no le esté autorizado por el presente Fideicomiso o por los
Documentos del Financiamiento, salvo por los aspectos no previstos en este Contrato), el pago
derivado de dichas responsabitidades pecuniarias correrd a cargo del Fideicomitente,
comprometiéndose a sacaren pazy a salve al Fiduciario y a los Fideicomisarios en Primer Lugar
y al pago que hubiere clectuado o deba efectuar con los recursos provenientes del Patritmonio del
Fideicomiso o con cargo al Fideicomilente de conformidad con lo dispuesto en el presente
Contrato. Asimismo, el Fideicomitente en cste acto, auloriza al Fiduciario para que de las
cantidades que integren el Patrimonio del Fideicomiso, realice las aplicaciones para cumplir las
obligaciones de pago derivadas de obligaciones pecuniarias que se le hubieren impuesto
derivadas de los conceptos que s¢ mencionan en csta Clausula en la inteligencia de que dichas
aplicaciones por ningdn motivo podrdn scr equiparadas o asimiladas a los honotarios del
Fiduciario, cuyos términos se establecen en el Aunexo 19 de este Coutrato.

17.8  Responsabilidad del Fidugiagio. Ll Fiduciario estard obligado a cumplir con ¢l
presente Fidcicomiso conforine al acto constitutivo, Por {o tanto, no podrd excusarse o renunciar
a su encargo sino conforme a las causales establecidas en el presente Contrato y deberd cumplir
oportuna y diligentemente coh todas las obligaciones a su cargo de conformidad con este
Fideicomiso y con las demds disposicionies legales aplicables, siendo responsable de las pérdidas
o menoscabos que ¢l Patrimonio del Fideicomiso sufia cuando no actéie como un bucn padre de
familia. El Fiduciario responderd civilmente por los dafios y petjuicios que se causen por la lalta
de cumplimiento en las condiciones o [érminos scialados en el presente Fideicomiso.

179 Indemuizaciones del Fideicomitente.
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(a)  El Fidcicomitente est obligado a indemnizar y sacar en paz y a salv A\
Fiduciario. sus delegados fiduciarios, empleados. apoderados y demds personal, en caso de que
s¢ presente reclamacion, procedimiento, juicio, demanda, rcsponsz\bilidad, pérdida, daiios,
sanciones, acciones o sentencias que fueren presentadas, entabladas, diciadas o impuestas por
cualquier Persona o autoridad compeiente en contra del Fidugiario, sus consejeros, funcionarios,
empleados apoderados Y demds personal, en relacion con la validez y legalidad del presente
Fideicomiso, o cualesquicra actos realizados por el Tiduciario en cumplimiento del presente
Contrato y de las instrucciones que reciba, salvo que se trate de actos realizados con negligencia,
dolo o mala fe y siempre y cuando dichas astrucciones se hayan emitido en los supuestos Yy

conforme a Yos términos y condiciones establecidos en el presente Fideicomiso.

(b} ¢ la misma forma. ¢! Fideicomilente se obliga a reembolsar al Fiduciario, sus
delegados fiduciarios, empleados. apoderados y demas personal, cualquicr costo, gasto ©
erogacion de cualquier naturaleza (incluyendo gastos Y honorarios de asesores legales ¥
abogados) en que incuran, o cualquier daio o petjuicio que sufran en virlud de alguna
reclamacion, juicio, procedinicnto, demanda, responsabilidad, pérdida. daiio, sancion, accion o
sentencia entablada, dictada o impuesta en contra del Fiduciario, sus consejeros, funcionarios,
empleados, apoderados y demds personal, cn relacion con (i) 1a validez o legalidad del presente
Fideicomiso: o (i) los actos u omisiones del Fideicomitente que impliquen incumplimiento de
sus obligacioncs establecidas en ¢f presente Fideicomiso.

Clausula Dieciecho, Vigencia.

18,1 Duracidn. El presente Contiato tendré la duracion necesaria para cl cumplimiento
de sus fines, sin que pueda exceder ¢l wérmino establecido en el articulo 394 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, y antes de ese plazo s6lo podrd extinguirse en ¢aso de que su
cumplimiento sea imposible o de que se hayan liquidado en su totalidad cualesquict cantidades
adeudadas a los Fideicomisarios en Primer Lugar y a cualquier tercero de conformidad con lo
establecido en el presente Fideicomiso y €n los demds Documentos del Financiamiento. Una vez
terminada la vigencia del presente Contrato, cn los términos establecidos en esta Seccion, ¢l
Fiduciario revertiva al Fideicontitente el Patrimonio del Fideicomiso.

182 lrevocabilidad. Bt F ideicomitente renuncia expresamente a su derecho de revocar
el presente Fideicomiso cn virtad de tratarse de un Fideicomiso irevocable.

18.3  Transmision. El Fiduciario, al término de la vigencia del presente Fideicomiso.
transferira al Fideicomitente las cantidades que intcgren el Patrimonio del Fideicomiso, al
siguicnte Dia Habil en el que se hayan cumplido todas las obligaciones eslablecidas en el

presente Fideicomiso.
Clausula Diecinueve. Notificaciones.

19.1  Domicilios. Toda noti ficacion que deba hacerse de conformidad con ¢l pres
Fidcicomiso, deberd rcalizarse mediante fedatario publico, correo certilicado o servicio de

mensajerfa, ambas con acuse de recibo, en los siguicntes domicilios:

Direccion de Notificacion:
Palacio Municipal 2do. piso

El Municipio
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El Fiducjario

Calzada Independencia 988

Col. Centro Civico .
Mexicali, Baja California / !
21000 /!
Alencion a. Francisco Javier Fimbres Ga[!e@ (.
Tesorero Municipal

Teléfono. (686) 558-1600 ext. 1603

Fax. (686) 558-1600 ext, 1628

Coreo electronico: fjfimbres@mexicali.gob.mx

Direccion de Notificacion:

Pasco de la Reforma No. 355, Anexo B, Piso 3.
Col. Cuauhtemoc, C.P. 06500, México, D.F.
Atencion a. Samantha Barquera y/o Arturo Ortiz.
Telélono. (55) 57216049 ylo (55) 57216358.
Fax. (55) 57212493

Correo electronico:
samantha.barquera@hsbe.com.mx y/o
arturo.ortizt@hsbe.com.mx

192  Cambig de Domicilios. En caso de cambio de domicilio de alguna de las Partes,
deberan comunicarlo a la otra, con cuando menos 3 (tres) Dias Hébiles de anticipacion a 1a fecha

en que dicho cambio ocutra,

19.3

Instiucciones_al Fiduciario. Por lo que respecta a las cartas de¢ instruccidn

Aot b e S

dirigidas al Fiduciario, para que estas puedan ser acatadas, deberan incluir, por lo menos, los
siguientes requisitos:

(M

(i)

(iii)

Estar dirigida a HSBC Meéxico, S.A., [nstitucién de Banca Miltiple, Grupo
Financiero HSBC.

Hacer referencia al nimero de fideicomiso asignado en el proemio del presente
Contrato.

Contener la firma autografa de quién o quienes estin facultados para instruir en
términos del presente Contrato y que hayan sido debidamente designados y
acreditados ante cf Fiduciario de conformidad con la presente Clausula,
remitiéndole a éste, copia de una identificacion oficial con fotogafla y firma y
debiendo coincidir la firma de dicha identificacion con la plasmada en la
correspondiente instruccién. Si el Fiduciario ya contave con tal identificacién, ésta
no deberd adjuntarse. Respecto al F ideicomitente, las personas facultadas para
suscribir instrucciones serdn (/) el Presidente Municipal, (i) el Tesorcro
Municipa! y/o (i) el Sindico Procurador del Municipio.
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(iv})  La instruccion expresa y clara que se solicita realice el Fiduciario, cxpresamé/k

montos, cantidades o actividades cn concreto.
En caso de quc las instsucciones no sean lirmadas como s¢ menciona con anterioridad y/o
no se haya podido realizar una llamada de confirmacion al respecto las Parles expresa ¢
irrevocablemente instruyen al Fiduciario a no gjecutar las instrucciones.

Cuando ¢l Fiduciario obre en acatamiento de las instrucciones debidamente giradas por
quien esté facultado cn téminos del presente Fidcicomiso y de acuerdo a sus términos.
condiciones y fincs, su actuar y resultas no le generaran responsabilidad alguna, segin se

establcee en el presente Contrato.

Clausula Veinte. Obligaciones _Fiscales. las Pares del presente Contrato  scrén
responsables de cumplir con las obligaciones que fas disposiciones fiscales aplicables

respectivamente les impongan.

Cléusula Veintiuno. Sucesores v Cesionarios. Este Contrato sera obligatorio para. y
operard en beneficio de, y serd gjecutable para los causahabientes respectivos y cesionarios
permitidos de las partes del presente Contrato. El Fideicomitente y el Fiduciario no podran ceder,
en todo o en parie, o de otra manera wansferic cualesquicra de sus dercchos u obligaciones

derivados de este Contrato.

Clausula Veintidés. Renuncia de Dereches. La demora v omision por las Partes en ¢l
ejercicio de los derechos y recursos previstos en este Fidcicomiso o en la ley, en pinglin caso s¢
inferpretara como una renuncia a los mismos. |gualmente, el ejercicio singular o parcial por las
Partes de cualquicr derecho o recurso derivado de este TFideicomiso ho se inierpretard como una
renuncia al ejercicio simultaneo o futuro de cualquier otro derecho o recurso.

Clausula Veintitrés. Ejemplares. Este Fidcicomiso podrd ser firmado en cualquier
ntmero de ejemplares, cada uno de los cuales deberd considerarse como un original y en

conjunto deberdn constituir un misimo Contrato.

Clausula Veinticuatro. Modificaciones. Para cualquier modificacion al presente
Contrato se roquerira del consentimiento del Fideicomitente, el Fiduciario y los Fideicomisarios

en Primer Lugar.

Cléusula Veinticineo. Integridad v Division. Si cualquier disposicion del presente
Fideicomiso es declarada nula o invélida, las demds disposiciones permancceran validas y

exigibles. tal y como'si la disposicion dectarada nula o invlida no hubiese sido incluida.

Clansula Veintiséis. Ley Aplicable y Jurisdiccidn, Para todo lo relacionado con la
interpretacion y cumplimiento del presente Fideicomiso fas Partes se someten a las leyes
federales. Las Partes igualmente de manera expresa ¢ irrevocable, acuerdan someter cualquier
controversia que se derive de 1a interpretacion o cumplimiento del presente Fideicomiso a los
tribunales competentes ubicados en Mexicali, Baja California, Las Partes renuncian a cualquier
jurisdiccién o fuero que les pudicra corresponder por virtud de su lugar de residencia o

domicilio, presente o futuro.
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ES TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, las Partes del presente, a través de Slé’k
funcionarios debidamente autorizados, han celebrado y otorgado ¢l presente Contralo en la fecha
seiialada en ¢l proemio.

Fideicomitente y Fideicomisavio en Segundo Lugar:

El Municipio:
El Municipio de Mpxjigali, Baja California

Por: Lic. Fraiicisco Pérez Tejada Padilla
Cargo: Presfdcnte Municipal

L T —

- w_‘-_ KW d i, A __C-—
g Qiis Duarte Corral
hetario-del.Ayuntamiento”
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El Fiduciario:

HSBC México, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo
Financiero HSBC, Division Fiduciaria

rgin;}(odriguez Pietsch
elogado Fiduciario

Por; Lic.
areo;

Maestro de Administracién y Fuente de Pago Nimero

Baja California, en su cardcter de Fideicomitente y

Hoja de firmas correspondiente al Contrato de Fideicomiso
Grupo Financiero HSBC,

| 303550 celebrado por y enfré el Municipio de Mexicali,
Fidelcomisario en Segundo Lugar y LSBC México, S.A., Institucion de Banca Miltiple,

Divisitn Fiduciaria, en su caracter de fiduciario.






