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Fitch Ratifica en ‘BB+(mex)’ la Calificacién de Mexicali,
Baja California y Modifica la Perspectiva a Negativa

Fitch Ratings - Monterrey, N.L. - (Marzo 31, 2016): Fitch Ralings ralifico en ‘BB+(mex)’ la calificacidn
del municipio de Mexicali, Baja California. Al mismo tiempo modificé la Perspectiva crediticia a Negativa
desde Estable. También ralificé en ‘A-(mex)vra’ |a calificacién del crédito especlifico Banobras 11, con
monto inicial de MXN814.5 millones y saldo de MXN750.2 millones al cierre de 2015.

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACIONES

La Perspectiva crediticia Negativa corresponde a la percepcién superior de riesgo por el aumento de uso
de créditos de corto plazo al clerre de 2015, En 2014 y 2015, |a liquidez aln débil se reflejé en el uso de
créditos de corto plazo para cubrir presiones de gasto al cierre del afio. Fitch considera que la fendencia
de uso es una limitante estructural de 1a entidad. Aunque, a la fecha las lineas de crédito se han pagado
en tiempo y forma, en 2016 la entidad enfrenta vencimientos pactados por MXN371.9 millones. El monle
es equivalente a 11.4% de los ingresos totales en 2015, Fitch dara seguimiento puntual al pago de las
lineas.

Entre ofras de las limitantes consideradas en el riesgo credilicio de Mexicali esta el ahorro interno
negativo. Este se explica por &l gasto corriente (GC) elevado en un conlexto de dinamismo bajo en
recaudacion de impuestos. También contemplan la sostenibilidad reducida de la deuda, los pasivos
contingentes en procese de resolucién y su capacidad limitada de inversién propia. Por ofra parte, las
fortalezas que sustentan la calificacidn son: las mejoras en practicas administrativas enfocadas al
saneamiento financiero, su bajo nivel de endeudamiento de largo plazo, el tamafio presupuestal, la
proporcién favorable de ingresos propios entre totales, la importancia socio-econémica en el contexto
nacional y los indicadores de bienestar social superiores a la media nacional.

La administracién actual ha centrado sus politicas en fiscalizar e incrementar los ingresos propios,
reducir el GC a través del compactar el dérgano administralivo y depurar los pasivos contingentes de la
entidad. En los afios 2011 a 2015, Mexicali presenté un gasto operativo abultado y superior a 100% de
sus ingresos disponibles (IFOs), fo que result6 en déficits financieros e indicadores negalivos de ahorro
interno. Las acciones dirigidas al saneamiento financiero disminuyeron 11.8% el GC y redujeron
significativamente el déficit primario y financiero durante 2014. Sin embarge en 2015, el margen de
flexibilidad financiera continud presionado en relacidn a los pasivos bancarios y no bancarios de la
entidad.

Respecto al endeudamiento del Municipio, al cierre de 2015, el saldo de la deuda de largo plazo fue de
MXN1,126.5 millones: este se considera bajo ya que representa 0.40 veces (x) los IFOs. La deuda se
compone por dos créditos con la banca de desarrollo: Banobras 11 calificado en ‘A-(mex)vra’, Durante el
afio 2015, dicho financiamiento mantuve sus fundamentales en linea con lo pactado. Sus coberturas
natural minima y promedio fueron de 2.80x y 3.41x, respectivamente. El servicio de la deuda con reserva
fue de 6.22x. Por otra parte, el Municipio avala la deuda de! consejo de urbanizacién municipal (CUMM),
organismo descentralizado, cuyo saldo fue de MXN75.5 millones al cierre de 2015, El organismo cubre el
servicio de la deuda anual.

Existen pasivos contingentes en proceso de depuracién, entre los mas relevantes se encuentran el
adeudo histérico con el instituto estatal de pensiones (ISSSTECALI) por MXNG05 millones mas recargos
y ta obligacién de ejecutar la inversion del proyecto BRT (Bus-Rapid-Transit) pactade con el Fonadin. La
administracién actual ha realizado esfuerzos y negociaciones continuas para mitigar los riesgos
asociados a los temas de pensiones vy jubilaciones, retenciones a empleados e inversion publica. Fitch
dard seguimiento a la resolucidn de los mismos. Por ofra parie, los servicios publicos de agua son
provistos por la comisién estatal CESPM [A-(mex)}, que no representa una contingencia directa para el
Municipio,

Finalmente, Mexicali es la capital del estado de Baja California [AA-(mex) Perspectiva Negativa] y de
acuerdo con la Encuesta Intercensal 2015 del INEGI representd 30% de la poblacion estatal con 988 mil
habitantes. La entidad ocupa una posicion destacada a nivel nacional en la rama de las industrias
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madquitadoras. Ademds concentra un nimero importante de parques industiiales, establecimientos y
empleos en el sector.

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFIGACIONES

En linea con la Perspectiva crediticia Negativa, Fitch evaluara la evolucion del servicio de la deuda de
corto o largo plazo de la entidad, asi como un posible incremento en su endeudamiento, ya que podrian
debilitar el nivel de calificacidn actual. Asimismo, de acuerdo con la metodologia de Fitch, cambios en la
calidad crediticia del Municipio afectarian la calificacién del financianmiento en la misma direccion.

Contactos Fitch Ratings:

Natalia Etienne (Analista Lider)
Analista

Fitch México S.A. de C.V.

Prol. Alfonso Reyes No. 2612,
Monterrey, N.L. México

Heana Guajardo (Analista Secundario)
Directora

Humberio Panti {Presidente de! Comité de Calificacién)
Director Senior

Relacidn con medios: Denise Bichara, Monterrey, N.L. Tel: +52 {81) 8399 9100.
E-mail: denise.bichara@fitchratings.com.

i.as calificaciones sefaladas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre vy, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacién.

La informacidon financiera considerada para la calificacién corresponde a informacién preliminar de
diciembre 31, 2015 y presupuesto 2016.

La vltima revision de Mexicali y Banobras 11 fue en marzo 31, 2015.

La principal fuente de informacion para la calificacién es la informacion proporcionada par el municipio de
Mexicali, incluyendo la cuenta plblica, estados financieros trimestrales plblicos e informacién de los
sistemas de pensiones, entre otros. El proceso de calificacién también puede incorporar informacion de
otras fuentes de informacién externas, tales como las estadisticas comparativas y los datos
sociceconémicos municipales, estatales y nacionales. Para mayor informacién sobre el municipio de
Mexicali asi como para conocer el significado de la calificacion asignada, los procedimientos para dar
seguimiento a la calificacién, la periodicidad de las revisiones, y los criterios para el retiro de la
calificacién, puede visitar nuestras paginas www.filchratings.mx y www.fitchratings.com.

La estructura y proceso de votacién de los comités, y de calificacién se encuentran en el documento
denominado *Proceso de Calificacion”, el cual puede consultarse en nuestra pagina web
www.fitchratings.mx en el apartado "Regulacién”.

En caso de que el valor, o la solvencia del emisor se modifiquen en el transcurso del tiempo, la
calificacion puede modificarse al alza o a la baja, sin que esto implique responsabilidad alguna a cargo
de Fitch México.

La calificacién mencionada constituye una opinién relativa sobre la calidad crediticia de Mexicali, Baja
California con base en el andlisis de su desempeifio financiero y de su estructura econémica, jurldica y
financiera sin que esta opinién sea una recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier
instrumento colocado en el mercado de valores.
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L.a informacién y las cifras utilizadas para la determinacién de esta calificacion de ninguna manera son
auditadas por Fitch México, S.A. de C.V,, por lo que su veracidad y autenticidad son responsabilidad de
la emisora o de la fuente que las emite.

Metodologias aplicadas:

- Metodologta de Calificacion de Entidades Respaldadas por Ingresos Fiscales (Agosto 14, 2012);
- Metodologia de Calificacién de Financiamientos Subnacionales (Sepliembre 9, 2014},
- Metodologia de Calificacion de Gobiernos Locales y Regionales, Fuera de los EE.UU. (Julio 16, 2015).

TODAS LAS CALFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CHERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR 1EA ESTAS UIMITACIONES Y ESTIPULAGIONES
SIKGUIENDO ESTE ENLACE: W FITCHRATINGS COM ADEVAS, LAS DEFINCIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE JALES CALFICACIONES ESTAN
DISPOMIBLES EN NUESTRO SITIO WEB VWAWWWITTCHRATINGS. MX. EAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERICS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO
WOMENTO, EL O8G0 DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON 5US
AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DENAS POLITICAS Y PROCEDIMENTOS ESTAN TAMBIEM QISPOHIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE $ITIQ. FIFCH PUEDE
HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICID AGMSIBLE A LA ENTIDAD CAUFICADA O A TERCERCS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES
SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN

EL SMOWES CE FITCH.
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